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1. [bookmark: _Toc478146736]Úvod
1.1. [bookmark: _Toc478146737][bookmark: _Toc454739721]Cieľ
Cieľom tohto dokumentu je zhrnúť kritériá a postupy na preukazovanie splnenia stanovených požiadaviek na člena a kvalifikovaného aktuára Slovenskej spoločnosti aktuárov (ďalej len „SSA“) a zadefinovať chýbajúce kritériá a postupy. Zámerom je objasniť pre Radu SSA a aj samotnú Komisiu pre vzdelávanie tieto kritériá a postupy. Zároveň vyjasniť a urobiť viac transparentným proces na prijímanie členov a kvalifikovaných aktuárov. 
Upozornenie: Tento dokument obsahuje doplňujúce informácie k existujúcim základným dokumentom SSA. V prípade, že takáto doplňujúca informácia by bola v rozpore so základným dokumentom SSA, základný dokument SSA je záväzný.  
1.2. [bookmark: _Toc478146738]Pozadie
Rozhodnutia Valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov špecifikujú požiadavky na kvalifikovaného aktuára SSA a na člena SSA. Konkrétne kritériá a postupy nie sú zdokumentované.  Komisia pre vzdelávanie, ako aj Rada SSA si potrebuje zašpecifikovať tieto kritériá a postupy, aby pri prijímaní nových členov a kvalifikovaných aktuárov konala objektívne a transparentne. 
Zmenou Sylabov SSA sa navyše požiadavky z roka na rok stali oveľa prísnejšími a pre žiadateľov je náročnejšie tieto požiadavky preukázať a dokladovať. Chýbajú  informácie a kritéria pre žiadateľov, ako požiadavky naplniť a dokladovať.  
Z rovnakých dôvodov je aj pre Komisiu pre vzdelávanie a Radu SSA náročnejšie preskúmať a posúdiť splnenie požiadaviek objektívnym spôsobom. 
1.3. [bookmark: _Toc478146739]Rozsah
Tento dokument pokrýva nasledovné oblasti:
· Aktuálne požiadavky na kvalifikovaného aktuára SSA
· Aktuálne požiadavky na člena SSA
· Náležitosti žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA
· Náležitosti žiadosti o člena SSA
· Spracovanie žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA
· Spracovanie žiadosti o člena SSA
· Aktuálne Sylaby SSA
· Prepojenie Sylabov SSA s dostupným vzdelávaním vrátane akreditácie univerzít
· Vyplnenie formulára k splneniu Sylabov SSA pri žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA
· Vyplnenie formulára k splneniu Sylabov SSA pri žiadosti o člena SSA
· Žiadosti zo zahraničia pri žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA 

Tento dokument sa nevenuje :
· Žiadostiam o asociovaného člena
· Žiadostiam o ašpiranta
· Posúdeniu požiadaviek na opätovné potvrdenie postavenia kvalifikovaného aktuára SSA v rámci CPD
· Posúdeniu požiadaviek na opätovné potvrdenie člena SSA v rámci CPD
· Postup na zmenu pravidiel v prípade zmeny Sylabov SSA (tak ako sa pravidelne menia požiadavky IAA a AAE)

· 

2. [bookmark: _Toc478146740]Požiadavky na kvalifikovaného aktuára SSA a na člena SSA
Cieľom tejto sekcie je predstaviť aktuálne požiadavky na kvalifikovaného aktuára a na člena SSA. 
Aktuálne požiadavky sú obsahom Rozhodnutia Valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2015/1, viď prílohu 7.1.
2.1. [bookmark: _Toc478146741]Aktuálne požiadavky na priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára SSA
Výňatok z Rozhodnutia Valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2015/1:
1. Kvalifikovaným aktuárom SSA podľa článku 5 ods. 2 Stanov spoločnosti môže byť každá osoba, ktorá o postavenie kvalifikovaného aktuára požiada a preukáže splnenie nasledovných požiadaviek: 
0. vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA,
0. prax minimálne v trvaní 5 rokov v oblasti aktuárskej práce,
0. permanentné vzdelávanie podľa Pravidiel permanentného vzdelávania členov SSA počas predchádzajúcich 12 mesiacov,
0. písomné odporúčanie iného kvalifikovaného aktuára SSA alebo iného plného člena IAA alebo AAE,
0. uskutočnenie verejnej prezentácie v aktuárskej oblasti počas predchádzajúcich 3 rokov,
0. absolvovanie vzdelávania s témou Profesionalizmus počas predchádzajúcich 5 rokov,
0. dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia..

2.2. [bookmark: _Toc478146742]Aktuálne požiadavky na priznanie postavenia člena SSA
Výňatok z Rozhodnutia Valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2015/1:
8. Členom SSA podľa článku 5 ods. 2 Stanov spoločnosti môže byť každá osoba, ktorá o členstvo požiada a preukáže splnenie nasledovných požiadaviek: 
a) vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA v rozsahu minimálne 50%,
b) prax minimálne v trvaní 1 roka v oblasti aktuárskej práce,
c) dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia.

[bookmark: _Ref457075336][bookmark: _Ref457075345][bookmark: _Ref457075374]

3. [bookmark: _Ref457247930][bookmark: _Toc478146743]Sylaby SSA
3.1. [bookmark: _Ref462776039][bookmark: _Toc478146744]Aktuálne Sylaby SSA
Sylaby aktuárskeho vzdelania SSA (ďalej len ‘Sylaby SSA‘, viď prílohu 7.2) sú jedným zo základných dokumentov SSA. Hlavným cieľom Sylabov SSA je vymedziť požiadavky na vzdelanie a vedomosti kvalifikovaných aktuárov SSA.  
Aktuálna verzia dokumentu ‘Sylaby aktuárskeho vzdelania SSA‘ sú prístupné na webstránke www.aktuar.sk, v sekcii Dokumenty/ Základné dokumenty SSA. 
Výňatok zo Sylabov SSA schválených Valným zhromaždením SSA dňa 27.03.2014:
‘Sylaby sú členené na tri časti: 
1. Všeobecné znalosti a schopnosti, 
2. Základné sylaby,
3. Špecializácia
Všeobecné znalosti a schopnosti sú schopnosti, ktoré má mať každý kvalifikovaný aktuár SSA. Predpokladá sa, že ich nadobudol počas svojho vzdelávania (na strednej či vysokej škole) alebo praxe. Očakáva sa, že budú neformálne skúšané počas tohto vzdelávania napríklad formou obhajoby diplomovej práce, vytvorenia materiálu v cudzom jazyku, v rámci práce na projekte alebo využívaním v praxi.
Základné sylaby obsahujú zoznam hlavných predmetov aktuárskeho štúdia. Toto štúdium je možné absolvovať na univerzite, v inej vzdelávacej institúcie alebo iným preukázateľným spôsobom.
Špecializáciou sa rozumie súhrn znalostí, ktoré sú potrebné pre to, aby sa kvalifikovaný aktuár stal špecialistom pre určitú oblasť aktuárskej práce. Každý kvalifikovaný aktuár by mal mať hlbšie vedomosti v minimálne jednej oblasti špecializácie. Špecializácia môže byť dosiahnutá okrem iného napríklad nadstavbovým alebo postgraduálnym štúdiom danej oblasti, výskumom alebo praxou.‘
Časť 1 - Všeobecné znalosti a schopnosti
Formálne posúdenie tejto časti nie je nutné. Predpokladá sa, že žiadateľ znalosti a schopnosti nadobudol počas svojho vzdelávania (na strednej či vysokej škole) alebo počas praxe.
Časť 2 – Základné sylaby
Formálne posúdenie tejto časti  je nutné. Žiadateľ preukáže, v akom rozsahu sa sylaby jeho štúdia prekrývajú s predmetmi Základných sylabov. 
Poznámka k predmetu C2 Profesionalizmus: V prípade, že žiadateľ absolvoval prednášku o profesionalizme organizovanú SSA a oboznámil sa so základnými dokumentmi SSA, spĺňa obsah predmetu C2.  
Časť 3 – Špecializácia
Formálne posúdenie tejto časti  je nutné. Špecializácia môže byť dosiahnutá okrem iného napríklad nadstavbovým alebo postgraduálnym štúdiom danej oblasti, výskumom alebo praxou. Žiadateľ preukáže, akým spôsobom dosiahol špecializáciu.

3.2. [bookmark: _Toc478146745]Výklad Sylabov SSA
Základný dokument SSA „Sylaby aktuárskeho vzdelania SSA“ obsahuje určitú úroveň detailu obsahu požadovaných predmetov.  V prípade potreby detailnejšieho popisu predmetov bol vytvorený tzv. Výklad Sylabov.  Tento indikatívny rozsah predmetov (iba tých, ktoré su špecifikované v časti 2. Základné sylaby) je obsahom dokumentu ‘Výklad Sylabov aktuárskeho vzdelávania‘ (viď prílohu 7.3). 
Jeho hlavná funkcia je poskytnúť univerzitám odporúčanú osnovu predmetov, ktoré su požadované v Sylabách SSA. Ďalšou funkciou je poskytnúť indikatívny obsah a rozsah predmetov pri posudzovaní žiadosti o kvalifikovaného aktuára alebo žiadosti o člena SSA, t.j. pri vyplňovaní vyhodnocovacieho excelu „Preukazanie suladu so Sylabami SSA“ (viď sekcia 3.3).
Aktuálna verzia dokumentu ‘Výklad Sylabov aktuárskeho vzdelávania‘ je dostupná na webstránke www.aktuar.sk, v sekcii Dokumenty/ Základné dokumenty SSA/ Sylaby SSA (na konci dokumentu). 

3.3. [bookmark: _Ref462773348][bookmark: _Toc478146746]Formulár na preukázanie súladu so Sylabami SSA
Pre vyhodnotenie jednej zo základných požiadaviek pri žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára alebo člena SSA  ‘vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA ‘, resp. ‘vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA v rozsahu minimálne 50% ‘slúži formulár ‘Preukázanie súladu so Sylabami SSA.xls‘ (viď prílohu 7.4). Formulár sa zameriava na Základné sylaby (časť 2. Sylabov SSA).
Aktuálna verzia dokumentu ‘Formulár na preukázanie súladu so Sylabami SSA ‘ je dostupná na webstránke www.aktuar.sk, v sekcii Dokumenty/ Základné dokumenty SSA/ Sylaby SSA (na konci dokumentu). 
[bookmark: _Ref462775974][bookmark: _Toc478146747]Formulár pri žiadosti o kvalifikovaného aktuára
V prípade žiadosti o kvalifikovaného aktuára, žiadateľ musí preukázať vzdelanie a vedomosti, ktoré sú v úplnom súlade so Sylabami SSA. Za vzdelanie sa považuje absolvovanie štúdia na univerzite alebo v inej vzdelávacej inštitúcii, ktoré je zvyčajne ukončené skúškou a potvrdené diplomom, dodatkom k diplomu alebo iným formálnym certifikátom, a ktoré má k dispozícii oficiálnu osnovu jednotlivých predmetov. 
V prípade, že žiadateľ má v určitej oblasti Základných sylabov (časť 2. Sylabov SSA) dostatočné vedomosti a skúsenosti, ale nemá ukončené formálne štúdium, žiadateľ môže dokladovať popri vzdelaní aj vedomosťami získanými počas praxe a iným vzdelávaním (interné vzdelávanie u zamestnávateľa, workshop, atď) . Táto možnosť sa vzťahuje iba na trri predmety Sylabov SSA, konkrétne
· A6-Legislatíva,
· B6-Kvantitatívny management rizika a solventnosť ,
· C1-ERM.  
Dostupnosť vzdelania obsiahnutá týmito predmetmi Sylabov SSA a/alebo ich aktuálnosť je v rámci vzdelávania na Slovensku obmedzená.  V prípade, že bude v budúcnosti možné na Slovensku získať v týchto predmetoch požadadované vzdelanie, daný predmet bude z tohto zoznamu vyňatý. 
Dokladovanie praxe musí byť dostatočne preukázané, a to v rozsahu definovanom Komisiou pre vzdelávanie. Rozsah spĺňa nasledovné požiadavky (viď prílohu 7.5):
· Na úrovni podoblasti v rámci predmetu základných sylabov (napr. C1 a) ) žiadateľ uvedie informácie o praxi – názov firmy, pozícia vo firme, obdobie praxe a popis náplne práce relevantnej pre dokladovanie vedomostí.
· Prax je potvrdená kvalifikovaným aktuárom SSA alebo plným členom (full member) inej aktuárskej spoločnosti IAA/AAE vrátane čestného prehlásenia. („Čestne prehlasujem, že v dokladovaní praxe žiadateľ uviedol presné, pravdivé a úplné údaje. Som si vedomý toho, že pokiaľ by mnou potvrdené informácie neboli pravdivé alebo závažným spôsobom zamlčané, budem čeliť následkom disciplinárneho konania z dôvodu porušenia princípov profesionalizmu.“)
· Žiadateľ uvedie, v akom pracovnom vzťahu bol s kvalifikovaným aktuárom, ktorý potvrdzuje prax.
· V prípade, že žiadateľ nemá možnosť získať potvrdenie praxe od kvalifikovaného aktuára alebo plného člena inej aktuárksej spoločnosti IAA/AAE, poskytne potvrdenie praxe od svojho priameho nadriadeného a zároveň jedného spolupracovníka vrátane čestného prehlásenia („Čestne prehlasujem, že v dokladovaní praxe žiadateľ uviedol presné, pravdivé a úplné údaje.“)
· Žiadateľ pripraví z danej oblasti verejnú prednášku pre členov SSA. Téma a rozsah bude stanovená na základe dohody s Komisiou pre vzdelávanie. 
Súčasťou schvaľovacieho procesu žiadosti o kvalifikovaného aktuára je aj stretnutie žiadateľa s členmi Komisie pre vzdelávanie.  Na danom stretnutí si Komisia pre vzdelávanie prediskutuje so žiadateľom obsah a kompletnosť podkladov k žiadosti. V prípade, že žiadateľ použije dokladovanie Sylabov praxou, dohodnú sa aj ďalšie kroky ohľadom verejnej prezentácie. 
[bookmark: _Toc478146748]3.3.2  Formulár pri žiadosti o člena SSA
V prípade žiadosti o člena, musí žiadateľ preukázať vzdelanie, ktoré je v súlade so Sylabami SSA v rozsahu minimálne 50%. Za vzdelanie sa považuje absolvovanie štúdia na univerzite alebo v inej vzdelávacej inštitúcii, ktoré je zvyčajne ukončené skúškou a potvrdené diplomom, dodatkom k diplomu alebo iným formálnym certifikátom, a ktoré má k dispozícii oficiálnu osnovu jednotlivých predmetov. 
[bookmark: _Ref457248447]V prípade žiadosti o člena, dokladovanie praxou nie je relevantné. 

3.4. [bookmark: _Ref477077127][bookmark: _Toc478146749]Akreditizácia univerzít 
Komisia pre vzdelávanie rozhoduje o úplnom alebo čiastočnom akreditovaní študijných programov, resp. podprogramov univerzít, vysokých škôl a iných vzdelávacích inštitúcií, ktoré poskytujú študijné programy, resp. podprogramy v súlade so Sylabami SSA a požiadajú o akreditáciu. 
Na základe výstupu pracovnej skupiny SSA v roku 2016 bol vyhodnotený súlad jednotlivých študijných programov, resp. podprogramov univerzít a Základných sylabov (časť 2 Sylabov SSA) pre nasledovné univerzity a ich študijné programy, resp. podprogramy:
· Fakulta hospodárskej informatiky, Ekonomická univerzita v Bratislave,  Aktuárstvo (AKT) 
· Fakulta matematiky, fyziky a informatiky, Univerzita Komenského v Bratislave,  Ekonomicko-finančná matematika a modelovanie (EMM)
· Fakulta matematiky, fyziky a informatiky, Univerzita Komenského v Bratislave, Poistná matematika (PMA) a Pravdepodobnosť a matematická štatistika (PMS) 
· Prírodovedecká fakulta, Univerzita Pavla Jozefa Šafárika v Košiciach, Ekonomická a finančná matematika (EFM) 
Nasledujúce univerzity a ich študijné programy, resp. podprogramy boli čiastočne akreditované na základe súladu so Sylabami SSA viac ako 50 %, t.j. splnenie požiadavky na Sylaby SSA pri žiadosti o člena SSA:
· Fakulta hospodárskej informatiky, Ekonomická univerzita v Bratislave, Aktuárstvo (AKT) 
· Prírodovedecká fakulta, Univerzita Pavla Jozefa Šafárika v Košiciach, Ekonomická a finančná matematika (EFM) 
Obsah jednotlivých študijných programov sa viaže k sylabom ich povinných predmetov platných v roku 2016 a môže sa líšiť oproti obsahu rovnakých smerov tých istých univerzít pred rokom 2016.  Platnosť akreditácie je do 31/12/2020.
3.5. [bookmark: _Ref477077134][bookmark: _Toc478146750]Automatické vyplnenie formulára na vyhodnotenie Sylabov SSA 
Výstup pracovnej skupiny SSA na akreditáciu univerzít je zapracovaný do formulára na preukázanie súladu so Sylabami SSA. V prípade, že žiadateľ ukončil štúdium daných študijných programov, resp. podprogramov v roku 2016 a neskôr, vyplnenie sylabov je zautomatizované – automaticky sa mu vyhodnotia sylaby za daný študijný program, resp. podprogram. 
Sylaby SSA – časť 2. Základné sylaby sú namapované na nasledovné dostupné vzdelanie pre členov SSA: 
· Fakulta hospodárskej informatiky, Ekonomická univerzita v Bratislave, AKT
· Prírodovedecká fakulta, Univerzita Pavla Jozefa Šafárika v Košiciach, EFM 
· Institute and Faculty of Actuaries (CT1-CT9, CA1, ST2, ST7, ST8, ST9, SA2)

Na základe mappingu Základných sylabov Sylabov SSA (viď prílohu 7.4) môže budúci žiadateľ  o postavenie kvalifikovaného aktuára alebo člena SSA identifikovať, kde si môže doplniť prípadné chýbajuce vzdelanie. Žiadateľ sa samozrejme môže rozhodnúť o využití aj inej univerzity, vysokej školy a vzdelávacej inštitúcie. V takom prípade musí sám porovnať požiadavky zo Sylabov SSA s obsahom ponúkaným danou vzdelávacou inštitúciou. Pozri http://aktuar.sk/sk/vzdelavanie/studium-pre-clenov/, resp. webové lokality príslušných vzdelávacích inštitúcií.

[bookmark: _Toc478146751]

4. Žiadosť o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára SSA a člena SSA
Cieľom tejto sekcie je špecifikovať, akým spôsobom a kam podať úplnú a správne vyplnenú žiadosť o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára alebo člena SSA.  
4.1. [bookmark: _Toc478146752]Žiadosť o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára SSA
Žiadosť o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára je vyplnená elektronická žiadosť na stránke www.aktuar.sk alebo email so žiadosťou (napr. v MS Word), ktorá obsahuje základné formálne prvky  ako meno, adresa a kontakt na žiadateľa, dátum žiadosti, odôvodnenie žiadosti a zoznam príloh. 
Žiadosť o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára je potrebné poslať emailom na adresu prihlaska@aktuar.sk alebo vyplniť na www.aktuar.sk (ikona ‘Staňte sa členom‘). 
Žiadosť obsahuje dokladovanie základných požiadaviek na kvalifikovaného aktuára ako je uvedené v Tabuľke 1 a dodatočné dokladovanie ako je uvedené v Tabuľke 2. 
Komisia pre vzdelávanie si môže dodatočne vyžiadať ďalšie doklady v prípade potreby.  
Súčasťou procesu posudzovania žiadosti je aj osobné stretnutie s členmi Komisie pre vzdelávanie. 

Tabuľka 1
	Požiadavka
	Základné dokladovanie

	a) vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA,

	A1 Vyplnený excel formulár SSA Preukazanie súladu so Sylabami (viac informácii v časti 3.3.1)
A2 Diplomy a Dodatky k diplomu alebo iný/é doklad/y o dosiahnutom vzdelaní, ktoré bolo použité v A1
A3 Sylaby / osnova vzdelávania, ktoré bolo použité v A1 
A4 Dokladovanie praxe, ktoré bolo použité v A1 podľa požiadaviek definovaných v  3.3.1a formulára 7.5.
A5 Oblasť Špecializácie žiadateľa (viac info v 3.1 , časť 3. Špecializácia). Žiadateľ opíše, akým spôsobom dosiahol špecializáciu vrátane bližších informácií o rozsahu, období, pozícii a zodpovednosti. Na toto potvrdenie neexistuje formulár. 

	b) prax minimálne v trvaní 5 rokov v oblasti aktuárskej práce,
	B1 Potvrdenie praxe od HR oddelenia aktuálneho a/alebo predchádzajúceho zamestnávateľa (pozícia a obdobie).
B2 Potvrdenie náplne práce od priameho nadriadeného aktuálneho a/alebo predchádzajúceho zamestnávateľa obsahujúci zoznam aktuárskych výstupov  pripravených žiadateľom (napr. LAT report).

	c) permanentné vzdelávanie podľa Pravidiel permanentného vzdelávania členov SSA počas predchádzajúcich 12 mesiacov,
	C1 Aktuálny výpis z CPD formulára (printscreen z webstránky SSA) alebo zoznam vzdelávania za relevantné obdobie

	d) písomné odporúčanie iného kvalifikovaného aktuára SSA alebo iného plného člena IAA alebo AAE,
	D1 Písomné odporúčanie aktuára, ktorý mal pracovnú skúsenosť so žiadateľom (napr. nadriadený, audítor, iný spolupracovník). Súčasťou odporúčania bude stručná informácia o odbornej oblasti, v ktorej vznikla pracovná skúsenosť, a obdobie.

	e) uskutočnenie verejnej prezentácie v aktuárskej oblasti počas predchádzajúcich 3 rokov,
	E1 Informácia o verejnej prezentácii (podujatie/organizátor, téma a stručný obsah, dátum, trvanie)

	f) absolvovanie vzdelávania s témou Profesionalizmus počas predchádzajúcich 5 rokov,

	F1 Dátum absolvovania vzdelávania 
F2 V prípade vzdelávania mimo SSA aj informácie o vzdelávaní (podujatie/organizátor, prednášajúci,  téma a stručný obsah, dátum, trvanie, certifikát)

	g) dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia.
	G1 Čestné prehlásenie o dôveryhodnosti



Tabuľka 2
	Dodatočné dokladovanie

	H1  Curriculum žiadateľa

	I1   Čestné prehlásenie, že žiadateľ sa oboznámil so základnými dokumentmi SSA*

	J1 Súhlas so spracovaním osobných údajov 


*Základné dokumenty SSA sú dostupné na www.aktuar.sk, sekcia Dokumenty

4.2. [bookmark: _Toc478146753]Žiadosť o priznanie postavenia člena SSA
Žiadosť o priznanie postavenia člena SSA je vyplnená elektronická žiadosť na stránke www.aktuar.sk alebo email, ktorý obsahuje základné formálne prvky ako meno, adresa a kontakt na žiadateľa, dátum žiadosti, odôvodnenie žiadosti a zoznam príloh. 
Žiadosť o priznanie postavenia člena je potrebné poslať emailom na adresu prihlaska@aktuar.sk alebo vyplniť formulár na www.aktuar.sk (ikona ‘Staňte sa členom‘) 
Žiadosť obsahuje dokladovanie základných požiadaviek na člena SSA ako je uvedené v Tabuľke 3 a dodatočné dokladovanie ako je uvedené v Tabuľke 4. 
Komisia si môže dodatočne vyžiadať ďalšie doklady v prípade potreby. 

Tabuľka 3
	Požiadavka
	Základné dokladovanie

	a) vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA v rozsahu minimálne 50%,

	A1 Vyplnený formulár SSA Preukazanie súladu so Sylabami (viac informácii v časti 3.3.2 )
Toto sa netýka študentov, ktorí ukončili štúdium v študijných programoch, resp. podprogramoch  na univerzitách, ktoré získali čiastočnú akreditáciu - splnenie požiadaviek pre členstvo v SSA (viď sekcia 3.4).  V tomto prípade, žiadateľ iba dokladuje diplomom (A2), že ukončil dané štúdium.  
A2 Diplomy a Dodatky k diplomu alebo iný doklad o dosiahnutom vzdelaní, ktoré bolo použité v A1.
A3 Sylaby vzdelávania, ktoré bolo použité v A1 (nie je potrebné dokladovať v prípade študijných programov, resp. podprogramov špecifikovaných v bode 3.4 a 3.5) 

	b) prax minimálne v trvaní 1 roka v oblasti aktuárskej práce,
	B1 Potvrdenie praxe od HR oddelenia aktuálneho a/alebo predchádzajúceho zamestnávateľa (pozícia, náplň práce a obdobie)

	c) dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia.
	C1 Čestné prehlásenie o dôveryhodnosti



Tabuľka 4
	Dodatočné dokladovanie

	D1   Curriculum žiadateľa

	E1   Čestné prehlásenie, že žiadateľ sa oboznámil so základnými dokumentmi SSA*

	F1   Súhlas so spracovaním osobných údajov 


*Základné dokumenty SSA sú dostupné na www.aktuar.sk, sekcia Dokumenty

5. [bookmark: _Toc478146754]Spracovanie žiadosti o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára SSA a člena SSA
Cieľom tejto sekcie je sumarizovať, ako Komisia pre vzdelávanie a Rada SSA postupujú pri spracovaní žiadosti. 
Postup pri spracovaní žiadosti o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára alebo žiadosti o priznanie postavenia člena SSA je obdobný. Spracovanie žiadosti trvá spravidla 3 mesiace od predloženia kompletnej žiadosti. Lehota môže byť predĺžená  v prípade nefunkčnosti Rady SSA a/alebo Komisie pre vzdelávanie alebo v prípade prechodného obdobia po schválení nových požiadaviek na člena/kvalifikovaného aktuára alebo po schválení nových Sylabov SSA.  
Postup pri spracovaní žiadosti je spravidla nasledovný:
[bookmark: _Ref457077176][bookmark: _Ref457077183]Krok 1	Tajomník SSA spracuje žiadosť a overí kompletnosť dokladovania. V prípade nekompletnosti 	žiadosti kontaktuje späť žiadateľa. 
Krok 2	Tajomník SSA pošle doklad A1 Preukázanie súladu so Sylabami dvom členom Komisie pre 	vzdelávanie na vyhodnotenie
Krok 3	Dvaja členovia Komisie pre vzdelávanie nezávisle vyhodnotia preukázanie súladu so Sylabami 	SSA .
Krok 4 Tajomník SSA predloží žiadosť na stretnutí Komisie pre vzdelávanie. Žiadosť je predložená vo 	forme formulára (formulár člena/aktuára), kde je uvedený sumár pre každú požiadavku 	a predbežné vyhodnotenie (splnil požiadavku/nesplnil požiadavku). 
Krok 5	Tajomník pozve žiadateľa na osobné stretnutie Komisie.  Tento krok je relevantný iba 	v prípade žiadosti o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára.
Krok 6   Žiadateľ sa osobne stretne s členmi Komisie pre vzdelávanie. Na danom stretnutí si Komisia pre vzdelávanie prediskutuje so žiadateľom obsah a kompletnosť podkladov k žiadosti. V prípade, že žiadateľ použije dokladovanie Sylabov praxou, dohodne ďalšie kroky ohľadom verejnej prezentácie. Tento krok je relevantný iba v prípade žiadosti o priznanie postavenia kvalifikovaného aktuára.
Krok 7	Komisia pre vzdelávanie overí a vyhodnotí splnenie požiadaviek žiadateľa. 
Krok 8	Komisia hlasuje o žiadosti. Výsledkom hlasovania je, že Komisia odporučí alebo neodporučí 	Rade SSA prijať žiadateľa za člena SSA/kvalifikovaného aktuára. 
Krok 11	Tajomník na základe rozhodnutia Komisie pre vzdelávanie sfinalizuje formulár.	
Krok 12  Tajomník SSA predloží odporúčanú žiadosť alebo neodporúčanú žiadosť na schválenie na 	stretnutí Rady SSA vo forme formulára.
Krok 13	Rada SSA schváli/neschváli žiadosť. 
Krok 14	Tajomník SSA informuje žiadateľa o výsledku žiadosti. V prípade zamietnutia žiadosti 	tajomník informuje aj o dôvodoch zamietnutia. 
6. [bookmark: _Toc478146755][bookmark: _Toc478146756][bookmark: _Toc478146757][bookmark: _Toc478146758][bookmark: _Toc478146759]Žiadosti zo zahraničia o postavenie kvalifikovaného aktuára
Ak žiada o postavenie kvalifikovaného aktuára v SSA občan Slovenskej republiky, ktorý pracuje dlhodobo v zahraničí (t.j. súvisle minimálne 12 mesiacov), priloží k svojej žiadosti navyše aj potvrdenie spoločnosti aktuárov krajiny, v ktorej pracuje, že ich informoval o tom, že žiada o plné členstvo v SSA a ich stanovisko k takémuto postupu. V prípade, že žiadateľ pracuje v zahraničí kratšie ako 12 mesiacov, postupuje Komisia podľa bežných pravidiel pre žiadosť o kvalifikovaného aktuára.
Ak žiada o postavenie kvalifikovaného aktuára v SSA osoba, ktorá nie je občanom Slovenskej republiky, ale na Slovensku dlhodobo pracuje (t.j. súvisle minimálne 12 mesiacov), priloží k svojej žiadosti aj potvrdenie spoločnosti aktuárov krajiny, z ktorej pochádza (alebo v ktorej je členom aktuárskej spoločnosti), že ich informoval o tom, že pracuje na Slovensku a že u nás žiada o plné členstvo a ich stanovisko k takému postupu. 
Žiadosťou o postavenie kvalifikovaného aktuára osoby, ktorá nie je občanom Slovenskej republiky a na Slovensku dlhodobo nepracuje (t.j. súvisle minimálne 12 mesiacov), sa nebude Komisia pre vzdelávanie vôbec zaoberať a o tomto fakte takéhoto uchádzača obratom informuje.
Ak žiada o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA plný člen inej aktuárskej spoločnosti, (v rámci tzv. Mutual recognition), k svojej žiadosti priloží aj potvrdenie domovskej asociácie, že je u nich plným členom, a že súhlasia, aby bol v rámci mutual recognition plným členom aj v SSA. Žiadateľ musí preukázať, že na Slovensku dlhodobo pracuje (t.j. súvisle minimálne 12 mesiacov). Ďalej takýto žiadateľ priloží písomné čestné prehlásenie, že si doštudoval  relevantnú legislatívu platnú na Slovensku, pričom v prehlásení menovite uvedie, o ktoré zákony, vyhlášky, metodické usmernenia a pod. ide.
Dĺžka súvislej práce v zahraničí resp. na Slovensku sa hodnotí ku dňu podania žiadosti zo strany uchádzača. 
Poznámka: Pri žiadosti o člena SSA nerozlišujeme medzi žiadosťami zo Slovenska a zo zahraničia.



7. [bookmark: _Toc478146760]Prílohy

7.1. [bookmark: _Ref454742559][bookmark: _Toc478146761]Rozhodnutie Valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2015/1



7.2. [bookmark: _Ref457131503][bookmark: _Toc478146762]Sylaby aktuárskeho vzdelania Slovenskej spoločnosti aktuárov, 3/2014


7.3. [bookmark: _Toc478146763][bookmark: _Toc478146764][bookmark: _Ref457131531][bookmark: _Toc478146765]Výklad Sylabov aktuárskeho vzdelávania, 3/2015


7.4. [bookmark: _Ref478146654][bookmark: _Toc478146766][bookmark: _Ref457166216]Formulár na preukázanie súladu so Sylabami SSA, 8/2015 
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7.5. [bookmark: _Ref458114814][bookmark: _Toc478146767]Vzor potvrdenia praxe za účelom dokladovanie Sylabov
	Predmet C1 – ERM
	Potvrdenie o praxi

	
	Poskytnúť technickú zručnosť pre aplikáciu princípov a metód študovaných v rámci Aktuárskych predmetov pri identifikovaní, kvantifikácii a manažmente rizík.
	Názov firmy
	Obdobie praxe
	Pozícia vo firme
	Náplň práce (detailný popis, akým spôsobom bola aplikovaná daná oblasť Sylabov v praxi)

	(a)
	Klasifikácia rizika 
	 
	 
	 
	 

	(b)
	Meranie rizika
	 
	 
	 
	 

	(c)
	Diverzifikácia
	 
	 
	 
	 

	(d)
	......
	 
	 
	 
	 


Potvrdenie od kvalifikovaného aktuára

Meno: ............................................. ....			Popis pracovného Vzťahuk žiadateľovi:.....................................................

Potvrdenie od kvalifikovaného aktuára: „Čestne prehlasujem, že v dokladovaní praxe žiadateľ uviedol presné, pravdivé a úplné údaje. Som si vedomý toho, že pokiaľ by mnou potvrdené informácie neboli pravdivé alebo závažným spôsobom zamlčané, budem čeliť následkom disciplinárneho konania z dôvodu porušeniu princípov profesionalizmu aktuára.“

								Dátum:.............................	Podpis:....................................................

Alebo potvrdenie od nadriadeného a spolupracovníka

Meno: ............................................. ....			Popis pracovného vzťahu k žiadateľovi:.....................................................

Meno: ............................................. ....			Popis pracovného vzťahu k žiadateľovi:.....................................................


Potvrdenie od osoby, ktorá nie je kvalifikovaný aktuár: „Čestne prehlasujem, že v dokladovaní praxe žiadateľ uviedol presné, pravdivé a úplné údaje.“
								Dátum:.............................	Podpis:....................................................
								Dátum:.............................	Podpis:....................................................
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Rozhodnutie VZ 2015 1.doc
Rozhodnutie

valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov


č. 2015/1

Slovenská spoločnosť aktuárov (ďalej len spoločnosť) podľa článku 9 Stanov spoločnosti prijíma nasledujúce rozhodnutie, týkajúce sa členstva v spoločnosti:


Článok 1


Vznik členstva a požiadavky na rôzne druhy členstva v spoločnosti

1. Členstvo v spoločnosti vzniká rozhodnutím Rady spoločnosti podľa článku 5 Stanov spoločnosti. Spoločnosť rozlišuje dva základné druhy členstva, a to: kvalifikovaný aktuár SSA a člen SSA. Umožňuje aj iné druhy členstva, a to: ašpirant na členstvo v SSA, asociovaný člen SSA a čestný člen SSA. 


2. Požiadavky na členstvo v spoločnosti, doplňujúce Stanovy spoločnosti, sú uvedené v nasledujúcich bodoch 3. ( 20. tohto článku.

Požiadavky na kvalifikovaného aktuára SSA 

3. Kvalifikovaným aktuárom SSA podľa článku 5 ods. 2 Stanov spoločnosti môže byť každá osoba, ktorá o postavenie kvalifikovaného aktuára požiada a preukáže splnenie nasledovných požiadaviek: 


a) vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA,


b) prax minimálne v trvaní 5 rokov v oblasti aktuárskej práce
,


c) permanentné vzdelávanie podľa Pravidiel permanentného vzdelávania členov SSA počas predchádzajúcich 12 mesiacov,


d) písomné odporúčanie iného kvalifikovaného aktuára SSA alebo iného plného člena IAA alebo AAE,


e) uskutočnenie verejnej prezentácie v aktuárskej oblasti počas predchádzajúcich 3 rokov,


f) absolvovanie vzdelávania s témou Profesionalizmus počas predchádzajúcich 5 rokov,


g) dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia..


4. Komisia pre vzdelávanie, resp. Rada spoločnosti (v prípade nefunkčnosti Komisie pre vzdelávanie) stanoví kritériá a postupy na preukazovanie splnenia stanovených požiadaviek podľa bodu 3 písm. a).


5. Riadny člen (full member) inej aktuárskej spoločnosti, ktorá je členom The Actuarial Association of Europe (ďalej AAE, predtým GC) sa môže stať kvalifikovaným aktuárom podľa Dohovoru AAE o vzájomnom uznávaní členstva (Dohovor AAE), ak je občanom krajiny EU alebo krajiny Európskeho hospodárskeho priestoru alebo Švajčiarska a o členstvo v spoločnosti požiada.


6. Pre prijatie osoby za kvalifikovaného aktuára SSA podľa bodu 5 môže Rada spoločnosti aplikovať požiadavky uvedené v príslušnom článku Dohovoru AAE platného v čase podania žiadosti o postavenie kvalifikovaného aktuára SSA.


7. Rada spoločnosti rozhodne o prijatí kvalifikovaného aktuára SSA na základe žiadosti, ktorej náležitosti preukazujú splnenie podmienok podľa Stanov spoločnosti, tohto rozhodnutia, a stanoviska Komisie pre vzdelávanie k jeho žiadosti o prijatie. Rada je oprávnená požadovať dodatočné podklady potrebné pre jej rozhodnutie. Ak Komisia pre vzdelávanie je nefunkčná, jej stanovisko sa nevyžaduje. Ak Rada spoločnosti rozhodne o prijatí za kvalifikovaného aktuára SSA osoby podľa bodu 5, oznámi túto skutočnosť jeho materskej aktuárskej asociácii.


Požiadavky na člena SSA 


8. Členom SSA podľa článku 5 ods. 2 Stanov spoločnosti môže byť každá osoba, ktorá o členstvo požiada a preukáže splnenie nasledovných požiadaviek: 


a) vedomosti a znalosti stanovené v Sylaboch aktuárskeho vzdelania SSA v rozsahu minimálne 50%,


b) prax minimálne v trvaní 1 roka v oblasti aktuárskej práce,


c) dôveryhodnosť, podľa platnej legislatívy predložením čestného prehlásenia.

9. Komisia pre vzdelávanie, resp. Rada spoločnosti (v prípade nefunkčnosti Komisie pre vzdelávanie) stanoví kritériá a postupy na preukazovanie splnenia požiadaviek podľa bodu 8 písm. a).


10. Rada spoločnosti rozhodne o prijatí člena SSA na základe žiadosti, ktorej náležitosti preukazujú splnenie podmienok podľa Stanov spoločnosti, tohto rozhodnutia, a stanoviska Komisie pre vzdelávanie k jeho žiadosti. Ak Komisia pre vzdelávanie je nefunkčná, jej stanovisko sa nevyžaduje. Rada je oprávnená požadovať dodatočné podklady potrebné pre jej rozhodnutie.


Ašpirant na členstvo v SSA


11. Táto forma členstva je určená výlučne pre záujemcov o riadne členstvo na prechodné obdobie do splnenia požiadaviek, špecifikovaných v predchádzajúcej časti (Požiadavky na člena SSA), o tento druh členstva je potrebné požiadať.


12. Rada spoločnosti pri schválení prijatia za ašpiranta na členstvo v SSA rozhodne o období, za ktoré sa predpokladá, že ašpirant splní chýbajúce požiadavky na členstvo v SSA. Postavenie ašpiranta sa priznáva na takto stanovené obdobie (maximálne 3 roky).


13. Po ukončení stanoveného obdobia musí ašpirant požiadať o prijatie za člena SSA, iba v zdôvodnených prípadoch o predĺženie postavenia ašpiranta na členstvo v SSA.


14. Ak ašpirant do 3 mesiacov po ukončení stanoveného obdobia nepožiada o prijatie za člena SSA alebo predĺženie postavenia ašpiranta na členstvo v SSA, jeho postavenie ašpiranta na členstvo v SSA zaniká.


15. Postavenie ašpiranta na členstvo môže byť predĺžené len z objektívnych dôvodov, a to najviac raz na dobu maximálne 1 roka.


16. Ašpiranti na členstvo v SSA, ktorým bolo postavenie ašpiranta priznané pred účinnosťou tohto rozhodnutia a dohodnuté obdobie už vypršalo, do 3 mesiacov od dátumu účinnosti tohto rozhodnutia predložia Rade SSA žiadosť o prijatie za člena SSA (pokiaľ spĺňajú podmienky na členstvo), resp. žiadosť o predĺženie postavenia ašpiranta (pokiaľ ešte podmienky na členstvo nespĺňajú).  Ak tak neurobia v stanovenom termíne, ich postavenie ašpiranta na členstvo v SSA zaniká uplynutím tejto lehoty.


Asociovaný člen SSA


17. Táto forma členstva je určená pre priaznivcov a podporovateľov aktivít Spoločnosti. Je potrebné o ňu požiadať. Rada spoločnosti pri schválení žiadosti záujemcu o asociovaného člena SSA zváži jeho motiváciu pôsobiť ako asociovaný člen a nie ako člen SSA.


18. Forma asociovaného členstva nie je určená pre potencionálnych členov SSA z dôvodu obchádzania pravidiel permanentného vzdelávania členov spoločnosti.


Čestný člen SSA


19. Návrhy na udelenie čestného členstva v SSA môže predložiť Rade spoločnosti každý kvalifikovaný aktuár SSA alebo člen SSA.


20. Rada spoločnosti pri súhlasnom stanovisku pripraví návrh na udelenie čestného členstva v SSA na najbližšie valné zhromaždenie spoločnosti.


Článok 2


Zánik členstva


1. Členstvo v spoločnosti zaniká:


a) vystúpením člena (týka sa všetkých typov členstva) zo spoločnosti na základe oznámenia o vystúpení podaného Rade spoločnosti,


b) ukončením členstva pri nezaplatení splatného členského príspevku podľa článku 3 tohto rozhodnutia do 9 mesiacov od jeho splatnosti,


c) smrťou člena,


d) vylúčením člena na základe nadobudnutia platnosti záverečného rozhodnutia prijatého v disciplinárnom konaní v zmysle Disciplinárneho poriadku SSA,


e) zánikom spoločnosti podľa čl. 17 Stanov spoločnosti. 


2. Ak zanikne plne kvalifikované členstvo v SSA získané na základe členstva v aktuárskej asociácii inej krajiny, Rada spoločnosti oznámi túto skutočnosť materskej asociácii tohto kvalifikovaného aktuára SSA.


Článok 3


Platenie členských príspevkov

1. O výške členských príspevkov kvalifikovaného aktuára SSA, člena SSA, ašpiranta na členstvo v SSA a asociovaného člena SSA rozhoduje Valné zhromaždenie SSA na návrh Rady spoločnosti. 

2. Rada spoločnosti môže umožniť platenie zníženého príspevku, pokiaľ člen spoločnosti, ktorý podá žiadosť Rade spoločnosti o zníženie príspevku, je:


a)
na materskej alebo rodičovskej dovolenke, vtedy platí príspevok ašpiranta,


b)
v dôchodkovom veku a prehlási, že nevykonáva aktuársku prax, vtedy platí príspevok ašpiranta,


c)
zamestnaný na vysokej škole na plný pracovný úväzok v oblasti aktuárskeho vzdelávania, vtedy platí príspevok znížený o 20%,


d)
je oslobodený od platenia členského príspevku v prípade čestného členstva alebo v iných odôvodnených prípadoch na základe rozhodnutia Rady spoločnosti.

3. Príspevky členov SSA sú podľa článku 16 Stanov spoločnosti splatné 1. apríla daného kalendárneho roka. Tajomník spoločnosti raz ročne emailom upozorní všetkých členov spoločnosti na povinnosť platiť členské príspevky. Pokiaľ člen SSA nezaplatí splatný príspevok najneskôr do konca daného kalendárneho roka, jeho členstvo v SSA k 1. januáru nasledujúceho roka zaniká podľa článku  2 tohto rozhodnutia. 


4. V roku prijatia za člena spoločnosti je príspevok splatný do dvoch mesiacov od doručenia oznámenia o prijatí za člena SSA. V prípade nedodržania tejto lehoty na zaplatenie príspevku prijatie za člena SSA sa ruší.


5. Ak členovi SSA zaniklo členstvo v spoločnosti z dôvodu nezaplatenia členského príspevku, môže požiadať Radu spoločnosti o opätovné prijatie za člena SSA. Rada spoločnosti stanoví pre takýchto uchádzačov podmienky na členstvo aj nad rámec tohto rozhodnutia, napríklad požiadavku na vykázanie dodatočnej aktivity pre spoločnosť, požiadavku na skrátenie lehoty na zaplatenie, a pod. Dlžné členské je však potrebné dodatočne uhradiť.

Článok 4


Záverečné ustanovenia


1. Zrušujú sa:


a) Rozhodnutie valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2006/2, 


b) Rozhodnutie valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2009/1, 


c) Rozhodnutie valného zhromaždenia Slovenskej spoločnosti aktuárov č. 2011/1.


2. Toto rozhodnutie bolo schválené na Valnom zhromaždení Slovenskej spoločnosti aktuárov, konanom dňa 24. 03. 2015 a týmto dňom nadobúda účinnosť.


�



Znizit na 3 roky



Dovodom je situacia v okolitych krajinach:







•Ceska republika - 3 roky



•Francuzsko - 3 roky



•Nemecko - 3 roky



•Svajciarsko - 3 roky



•Madarsko - 3 roky



•Taliansko dokonca nema ziadny limit, staci splnit podmienky vzdelania a skusku
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Sylaby aktuárskeho vzdelania SSA 


Tento dokument vymedzuje požiadavky na vzdelanie a vedomosti kvalifikovaných aktuárov Slovenskej spoločnosti aktuárov (ďalej len „SSA“). 


Za účelom zabezpečenia overenia splnenia požiadaviek sylabov aktuárskeho vzdelania SSA (ďalej len „sylaby“) je ustanovená Komisia pre vzdelávanie SSA (ďalej len „komisia“). V prípade nefunkčnosti komisie jej právomoci preberá rada SSA. 


Komisia môže zverejniť zoznam univerzít, ktoré poskytujú študijné programy v súlade s týmito sylabami. Neočakáva sa, že univerzitné programy, za účelom akreditácie, budú presne pokrývať predmety podľa vyššie uvedeného členenia. Univerzity si môžu určiť, akým spôsobom budú svoje programy organizovať, napr. v akom poradí a členení budú jednotlivé predmety vyučovať. Pri rozhodovaní Komisie, či udeliť úplnú alebo čiastočnú akreditáciu, Komisia bude brať do úvahy či a nakoľko celkový obsah študijného programu pokrýva obsah Základných sylabov.


Sylaby sú členené na tri časti: Všeobecné znalosti a schopnosti, Základné sylaby a Špecializácia. 

Všeobecné znalosti a schopnosti sú schopnosti, ktoré by mal mať každý kvalifikovaný aktuár SSA.  Predpokladá sa, že ich nadobudol počas svojho vzdelávania (na strednej či vysokej škole) alebo praxe. Očakáva sa, že budú neformálne skúšané počas tohto vzdelávania napríklad formou obhajoby diplomovej práce, vytvorenia materiálu v cudzom jazyku, v rámci práce na projekte alebo využívaním v praxi. 

Základné sylaby obsahujú zoznam hlavných predmetov aktuárskeho štúdia. Toto štúdium je možné absolvovať na univerzite, v inej vzdelávacej institúcie alebo iným preukázateľným spôsobom.   


Špecializáciou rozumie súhrn znalostí, ktoré sú potrebné pre to, aby sa kvalifikovaný aktuár stal špecialistom pre určitú oblasť aktuárskej práce. Každý kvalifikovaný aktuár by mal mať hlbšie vedomosti v minimálne jednej oblasti špecializácie.

Všeobecné znalosti a schopnosti sú špecifikované v Prílohe 1, Základné sylaby  v Prílohe 2 a Špecializácia je špecifikovaná v Prílohe 3.


Tieto Sylaby aktuárskeho vzdelania boli schválené valným zhromaždením SSA konaným dňa 27.3.2014. Tieto Sylaby nadobúdajú účinnosť 1.7.2014. Týmto sa k 1.7.2014 rušia Sylaby aktuárskeho vzdelania Slovenskej spoločnosti aktuárov schválené valným zhromaždením dňa 19. 12. 2011. 


Príloha 1 Všeobecné znalosti a schopnosti

Všeobecné znalosti a schopnosti pozostávajú zo 4 oblastí. 


Oblasť 1 – Počítačové aplikácie 

Oblasť 2 - Štruktúry a legislatívne nástroje v Európskej únii 

Oblasť 3 – Komunikácia 


Oblasť 4 – Jazykové znalosti 

Formálne posúdenie tejto časti nie je nutné.  


Oblasť 1 – Počítačové aplikácie 


Cieľ: Získať základy moderných počítačových metód potrebných pre prácu aktuára. 

Očakávajú sa pracovné znalosti a zručnosti z oblasti moderných informačných a komunikačných technológií potrebných pre prácu aktuára, napríklad VBA, R, SAS, RESQ, Prophet, MoSes.  


Oblasť 2 – Štruktúry a legislatívne nástroje v Európskej únii

Cieľ: Ovládať štruktúry a legislatívne nástroje EÚ. 

(a) Význam medzinárodných štruktúr a ich význam 

(b) Pochopenie odlišností jednotlivých krajín

(c) Štruktúry v rámci EÚ 

(d) Právne predpisy EÚ relevantné pre prácu aktuára

Oblasť 3 – Komunikácia 


Cieľ: Rozvinúť schopnosti prezentovať aktuárske myšlienky a argumenty ako v písanej tak aj v ústnej forme tak, aby boli zrozumiteľné aj pre neaktuárov. 


(a) Očakáva sa, že aktuár je schopný pripraviť návrh písomného dokumentu určeného pre neaktuára, ktorý príblíži základné princípy a nebude obsahovať neúplné alebo nepravdivé fakty, prípadne nepotvrdené názory. 


(b) Očakáva sa tiež, že aktuár je schopný prednášať na odbornú tému pred laikmi. 


Oblasť 4 – Jazykové znalosti 


Cieľ: Schopnosť komunikovať v odborných diskusiách a čítať aktuársku literatúru v anglickom jazyku. 

Príloha 2 – Základné sylaby


Základné sylaby pozostávanjú zo  14 predmetov v 3 stupňoch. Pre každý predmet základných sylabov je určený súbor požadovaných tém.


A – Úvodné technické predmety 


Predmet A1 – Matematika 


Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika 


Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie


Predmet A4 – Ekonómia 


Predmet A5 – Účtovníctvo a finančné výkazníctvo 


Predmet B6 – Legislatíva


B – Základné aktuárske predmety 


Predmet B1 – Finančná matematika 


Predmet B2– Viacstavové Modely 


Predmet B3– Aktuárska matematika a aktuárske oceňovanie rezerv 


Predmet B4– Teória rizika 


Predmet B5– Investície, a finančné trhy


Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť


C – Aktuárske aplikácie 


Predmet C1 – Podnikový manažment firmy

Predmet C2 – Profesionalizmus 


Pre každý predmet základných sylabov je určený súbor požadovaných tém. 


Stupeň A – Úvodné predmety 


Tieto predmety nie sú špeciálne aktuárske, a je možné, že ich študenti absolvovali pred zahájením svojho aktuárskeho vzdelávania. 


Predmet A1 – Matematika 


Cieľ: Poskytnúť znalosti zo základov matematických postupov potrebných na zvládnutie ďalších predmetov, a tiež vedomosti na zvládnutie matematického modelovania. 


(a) Matematická analýza


(b) Lineárna algebra 

(c) Numerické analýzy 

(d) Stochastický kalkulus 

Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika 


Cieľ: Poskytnúť základy teórie pravdepodobnosti a štatistiky. 

(a) Teória pravdepodobnosti a matematická štatistika


(b) Teória rozhodovania

(c) Analýza dát

(d) Korelačná a regresná analýza 

Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie

Cieľ: Poskytnúť základy zo stochastických procesov a metód modelovania. 


(a) Princípy a metódy modelovania 

(b) Stochastické procesy v poistení a finančníctve 

(e) Modelovanie časových radov 

(g) Simulačné metódy pre stochastické procesy 

Predmet A4 – Ekonómia 


Cieľ: Poskytnúť základy fundamentálnych konceptov ekonómie a ich vplyv na sektor poistenia a iné finančné systémy. 


(a) Makroekonómia


(b) Mikroekonómia


Predmet A5 – Účtovníctvo a finančné výkazníctvo 


Cieľ: Poskytnúť porozumenie a interpretáciu účtovníctva a finančného vykazovania podnikov a finančných inštitúcií. 


(a) Účtovné princípy  

(b) Právne formy podnikov a štruktúra ich vlastného imania 


(c) Základná štruktúra účtovníctva spoločnosti a metódy konsolidácie 


(d) Interpretácia finančných výkazov 

Predmet A6 – Legislatíva 


Cieľ: Poskytnúť základy, porozumenie a aplikáciu právnych predpisov vzťahujúcich sa na finančné inštitúcie. 


(a) Právne predpisy upravujúce výkon dohľadu nad finančnými inštitúciami

(b) Právne predpisy upravujúce sektor finančných služieb

Stupeň B – Základné aktuárske predmety 


Tieto predmety obsahujú základné nástroje aktuárskej vedy a financií, a preto musia tvoriť základ každého programu aktuárskej špecializácie. 


Predmet B1 – Finančná matematika 


Cieľ: Poskytnúť základy finančnej matematiky a ich aplikácií v aktuárskej vede. 


(a) Deterministická teória úrokovej miery a cash flow modelovanie 

(b) Definícia finančných derivátov a cenných papierov 

(c) Stochastické výpočty vo financiách


(d) Teória stochastickej úrokovej miery 

Predmet B2 – Viacstavové Modely 


Cieľ: Poskytnúť základy z tvorby viacstavových modelov. 


(a) Modely prežitia a odhad parametrov 

(b) Viacstavové modely prežitia a odhad parametrov


(c) Konštrukcia dekrementnej tabuľky

(d) Charakteristiky populácie a klasifikácia rizika


Predmet B3 – Aktuárska matematika a aktuárske oceňovanie rezerv

Cieľ: Poskytnúť základy matematických techník, vrátane stochastických, ktoré sú potrebné najmä pri aktuárskej práci. 


(a) Metódy výpočtu rezerv


(b) Oceňovanie poistných produktov 

(c) Oceňovacie techniky 

(d) Analýza technického výsledku (analýza zdrojov zisku, variačná analýza)

Predmet B4 – Teória rizika 


Cieľ: Poskytnúť základy teórie rizika a jej použitie v aktuárskej práci. 


(a) Distribučná funkcia frekvencie a výšky  poistných udalostí 


(b) Teória rizika

(c) Teória kredibility


(d) Závislosti náhodných premenných 

(e) Zovšeobecnené lineárne modely (GLM)

Predmet C5 Investície a finančné trhy 


Cieľ: Poskytnúť základy o financiách, investíciách a teórie portfólia. 


(a) Finančné trhy


(b) Stanovenie ceny a hodoty finančných produktov


(c) Podnikové financie


(d) Teória portfólia


(e) Hodnota firmy a jej meranie 


Predmet C6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť 


Cieľ: Poskytnúť základy kvantitatívneho manažmentu rizika.


(a) Klasifikácia rizika


(b) Meranie rizika


(c) Diverzifikácia


(d) Dynamické finančné analýzy a interné modely 


(e) Kapitálové požiadavky


Stupeň D – Aktuárske aplikácie 


Tieto predmety obsahujú základné nástroje aktuárskej vedy a financií, a preto musia tvoriť základ každého programu aktuárskej špecializácie. 


Predmet D1 – Podnikový manažment firmy (ERM)  


Cieľ: Poskytnúť technickú zručnosť pre aplikáciu princípov a metód študovaných v rámci Aktuárskych predmetov pri identifikovaní, kvantifikácii a manažmente rizík.


(a) Podnikateľské prostredie podniku 


(b) Vyhodnotenie rizík, rizikové typy a rizikové miery 


(c) Dizajn a ocenenie produktov a služieb 


(d) Určenie predpokladov a stanovenie scenárov 


(e) Metódy ohodnocovania rezerv a záväzkov 


(f) Mitigácia rizika


(g) Manažment aktív a pasív (ALM)

(h) Monitorovanie rizika a expozície voči riziku 


(i) Solventnosť a ziskovosť podniku a riadenie kapitálu 


Predmet D2 – Profesionalizmus 


Cieľ: Rozširovať povedomie o význame profesionalizmu, dôležitosti profesionalizmu v práci aktuára a problémy profesionalizmu, ktoré môžu vzniknúť pri práci aktuára..


(a) Štandardy práce a disciplinárny poriadok

(b) Profesijné štandardy

(c) Profesionalizmus a etický kódex

Príloha 3 – Špecializácia 


Žiadatelia musia preukázať schopnosť uskutočnenia kvalifikovanej analýzy, syntézy a názoru. Pokiaľ je pre niektorú oblasť relevantná legislatíva Európskej únie alebo národná legislatíva, žiadateľ musí plne rozumieť legislatíve danej oblasti. 


Možné oblasti špecializácie:


• Životné poistenie


• Penzijné zabezpečenie


• Neživotné poistenie


• ERM


• Investície


• Zdravotné zabezpečenie


• Bankovníctvo


• Sociálne zabezpečenie


• Zaistenie


Špecializácia môže byť dosiahnutá nasledovne: 


(a) Nadstavbovým alebo postgraduálnym štúdiom danej oblasti 


(b) Výskumom


(c) Praxou
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet A1 – Matematika
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť znalosti zo základov matematických postupov potrebných na zvládnutie ďalších predmetov, a 


tiež vedomosti na zvládnutie matematického modelovania. 





			Obsah predmetu:


(a) Matematická analýza


a. Zaviesť a popísať prirodzené, celé, racionálne a reálne čísla. Uviesť vlastnosti podmnožín číselnej osi.


b. Definovať a používať funkcie, zložené funkcie, inverzné funkcie.


c. Definovať spojitosť a limitu funkcie, vo vlastných aj nevlastných bodoch. Určiť limitu funkcie. 


d. Definovať a vypočítať deriváciu funkcie a zloženej funkcie.


e. Definovať a vypočítať derivácie vyšších rádov.


f. Vyšetriť priebeh funkcie pomocou diferenciálneho počtu


g. Definovať a použiť L’Hospitalovo pravidlo a Taylorove polynómy.


h. Definovať a vypočítať neurčitý integrál.


i. Definovať a vypočítať Riemannov integrál.


j. Aplikovať určitý integrál v jednoduchých prípadoch.



(b) Lineárna algebra


a. Definovať a používať matice a lineárne zobrazenia.


b. Použiť Gaussovu eliminačnú metódu na riešenie sústavy lineárnych rovníc.


c. Definovať a použiť determinant.



(c) Numerické analýzy


a. Uviesť dôsledky použitia počítačovej aritmetiky.


b. Použiť numerické metódy na riešenie rovníc v tvare f(x)=0.


c. Použiť iteračné metódy riešenia rovníc.


d. Riešiť numericky sústavy nelineárnych rovníc.


e. Aproximovať funkcie pomocou iných funkcií (ako napríklad Taylorov rozvoj).


f. Definovať a použiť Lagrangeov a Newtonov interpolačný polynóm.


g. Definovať a použiť metódu najmenších štvorcov pre diskrétny a spojitý prípad.



(d) Stochastický kalkulus


a. Definovať a popísať základné vlastnosti štandardného Brownovho pohybu.


b. Demonštrovať základné porozumenie stochastických diferenciálnych rovníc, Itoovho integrálu, difúzie a mean-reverting procesu.


c. Uviesť Itoovu lemu a aplikovať ju na jednoduché problémy.


d. Uviesť stochastickú diferenciálnu rovnicu pre geometrický Brownov pohyb a ukázať ako nájsť jej riešenie.


e. Uviesť stochastickú diferenciálnu rovnicu pre Ornsteinov-Uhlenbeckov proces a ukázať ako nájsť jej riešenie.








			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť základy teórie pravdepodobnosti a štatistiky





			Obsah predmetu:


(a) Teória pravdepodobnosti a matematická štatistika


a. Vysvetliť pojem množinová  funkcia, výberový priestor a náhodná  udalosť.


b. Definovať pravdepodobnosť ako množinovú funkciu, uviesť  axiomatickú definíciu pravdepodobnosti.


c. Odvodiť základné vlastnosti pravdepodobnosti a vypočítať pravdepodobnosť nastatia náhodnej udalosti pomocou klasickej definície pravdepodobnosti.


d. Odvodiť vetu  o sčítaní pravdepodobností a použiť ju


e. Definovať a vypočítať podmienenú pravdepodobnosť 


f. Odvodiť a použiť Bayesovu vetu pre výpočet podmienených pravdepodobností.


g. Definovať nezávislosť dvoch udalostí a vypočítať pravdepodobnosť  súčasného nastatia  nezávislých  aj závislých udalostí.


h. Vysvetliť pojem diskrétnej náhodnej premennej, definovať  jej distribučnú a pravdepodobnostnú funkciu a použiť dané funkcie na výpočet pravdepodobností nastatia konkrétnych udalostí.


i. Vysvetliť pojem spojitej náhodnej premennej, definovať jej  distribučnú funkciu a funkciu hustoty a použiť dané funkcie na výpočet pravdepodobností nastatia konkrétnych udalostí.


j. Definovať strednú hodnotu, strednú hodnotu funkcie náhodnej premennej, disperziu, smerodajnú odchýlku, koeficient šikmosti a momenty náhodnej premennej a  dané hodnoty vyčísliť. 


k. Vypočítať rozdelenie pravdepodobnosti.


l. Odvodiť rozdelenie pravdepodobnosti funkcie náhodnej premennej z rozdelenia pravdepodobnosti náhodnej premennej.


m. Definovať a určiť vytvárajúcu funkciu diskrétnej náhodnej premennej.


n. Definovať a určiť momentovú  funkciu spojitej náhodnej premennej.


o. Definovať a určiť kumulatívnu vytvárajúcu funkciu a kumulant pre náhodné premenné.


p. Použiť vytvárajúce funkcie na určenie momentov a kumulantov náhodných premenných pomocou derivácie a mocninového radu ( Taylorovho rozvoja) 


q. Identifikovať aplikácie, v ktorých môže byť použitá pravdepodobnostná vytvárajúca funkcia, momentová vytvárajúca funkcia, kumulatívna vytvárajúca funkcia a kumulanty a dôvody ich použitia.


r. Definovať nasledovné diskrétne rozdelenia: geometrické, binomické, negatívne binomické, hypergeometrické, Poissonove a diskrétne rovnomerné  rozdelenie.


s. Definovať nasledovné spojité rozdelenia: normálne, lognormálne, exponenciálne, gama, chí-kvadrát , Studentovo t- rozdelenie, Fisher –Snedecorovo, beta a rovnomerné  rozdelenie.


t. Definovať Poissonov proces a uviesť súvis medzi Poissonovým procesom a Poissonovým rozdelením. Charakterizovať Poissonov proces ako 


(1) rozdelenie pravdepodobnosti doby čakania medzi udalosťami, 


(2) rozdelenie procesu nárastov, 


(3) správanie procesu v nekonečnom časovom intervale.


u. Vygenerovať základné diskrétne a spojité náhodné premenné použitím simulačných metód.


v. Vysvetliť pojmy: združené rozdelenie pravdepodobnosti náhodného vektora, marginálne rozdelenia a podmienené rozdelenia.


w. Definovať  marginálnu a združenú pravdepodobnostnú funkciu, funkciu hustoty  a distribučnú funkciu,  zákony rozdelenia podmienených rozdelení.


x. Špecifikovať podmienky, za ktorých sú náhodné premenné nezávislé.


y. Definovať očakávanú strednú hodnotu dvojzložkového náhodného vektora, kovarianciu a korelačný koeficient a vypočítať dané veličiny.


z. Definovať pravdepodobnostnú funkciu/funkciu hustoty sumy dvoch nezávislých náhodných premenných (konvolúcia).


aa. Odvodiť strednú hodnotu a disperziu lineárnej kombinácie náhodných premenných.


ab. Použiť vytvárajúce funkcie na stanovenie rozdelenia lineárnej kombinácie nezávislých náhodných premenných.


ac. Uviesť centrálnu limitnú vetu pre postupnosť nezávislých, identicky rozdelených náhodných premenných. 


ad. Použiť centrálne limitné vety na aproximáciu funkčných hodnôt príslušných   distribučných funkcií ako aj pravdepodobnostných funkcií a funkcií hustôt.


ae. V prípade použitia normálnej aproximácie diskrétneho rozdelenia vysvetliť a použiť korekciu  na spojitosť.





(b) Teória  rozhodovania 


a. Zadefinovať optimálnu stratégiu spotrebiteľa, rozpočtové ohraničenia a funkciu užitočnosti


b. Vysvetliť predpoklady o preferenčnom systéme


i. Úplnosť


ii. Reflexívnosť


iii. Tranzitívnosť


c. Uviesť základne predpoklady funkcie užitočnosti


d. Zadefinovať funkciu hraničnej užitočnosti


e. Vysvetliť pojmy kardinálnej a ordinálnej funkcie užitočnosti


f. Popísať indiferenčnú krivku a ukázať jej tvar pre a) dokonalú substitúciu, b) dokonalú komplementárnosť, c) „zlé“ statky a d) neutrálne tovary 


g. Zadefinovať mieru spotrebiteľskej substitúcie


h. Popísať funkciu užitočnosti a rozpočtové ohraničrnie pomocou Cobb-Dougalsových funkcií


i. Popíšte von-Neumannovu and Morgensternovu funkciu užitočnosti





(c) Analýza dát


a. Opísať  dáta použitím  pravdepodobnostnej tabuľky alebo rozdelenia pravdepodobnosti a graficky ich zobraziť. 


b. Opísať dáta  prostredníctvom strednej hodnoty, mediánu a modusu.


c. [bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]Opísať rozptyl / variabilitu dát použitím štandardnej odchýlky, variačného koeficienta, kvartilového rozpätia.


d. Vysvetliť symetriu a šikmosť rozdelenia dát.


e. Vysvetliť   pojmy náhodný výber, základný súbor  a štatistická indukcia.


f. Definovať náhodný výber z rozdelenia náhodnej premennej.


g. Vysvetliť pojem výberová charakteristika a jej výberové rozdelenie.


h.  Odhadnúť   charakteristiky  základného súboru pomocou výberových charakteristík.


i.  Stanoviť a použiť základné výberové rozdelenia pre výberovú strednú hodnotu a rozptyl pre náhodné výbery z normálneho rozdelenia.


j. Stanoviť a použiť rozdelenie t-štatistiky pre náhodný výber z normálneho rozdelenia.


k. Stanoviť a použiť F rozdelenie pre pomer dvoch výberových rozptylov z nezávislých výberov z normálnych rozdelení.


l. Bodové odhady, vlastnosti bodových odhadov ( neskreslený, konzistentný, výdatný),stredná kvadratická chyba a jej využitie pre porovnanie odhadov 


m. Popísať metódu momentov pre odhad parametrov základného súboru a použiť ju.


n. Popísať metódu maximálnej vierohodnosti pre odhad parametrov základného súboru a použiť ju.


o. Definovať nevychýlenosť odhadu a ilustrovať ho.


p. Definovať strednú kvadratickú odchýlku a použiť ju pre porovnanie odhadov.


q. Všeobecne definovať interval spoľahlivosti pre neznámy parameter rozdelenia na základe náhodného výberu.


r. Odvodiť interval spoľahlivosti pre neznámy parameter použitím daného výberového rozdelenia.


s.  Určiť interval spoľahlivosti na odhad  strednej hodnoty a rozptylu normálneho rozdelenia.


t. Vypočítať interval spoľahlivosti na odhad strednej hodnotye binomického a Poissonovho rozdelenia aj pomocou  normálnej aproximácie .


u. Intervalové odhady pre podiel a rozdiel  parametrov dvoch základných súborov.


v.  Vysvetliť pojmy nulová a alternatívna hypotéza, obojstranná , jednostranná  hypotéza, chyba 1. a 2. druhu, testovacia štatistika, vierohodnosť, kritická hodnota,  kritická oblasť, hladina významnosti, p-hodnota a sila testu.


w.  Použiť základné testy pre jedno a viac výberové situácie zahrňujúce normálne, binomické a Poissonove rozdelenie a použiť základné testy pre spárované dáta.


x. Použiť chí-kvadrát test na otestovanie, či náhodný výber pochádza z konkrétneho rozdelenia, vrátane prípadov, keď sú neznáme parametre.


y. Vysvetliť kontingenčnú tabuľku a použiť chí-kvadrát test  na testovanie nezávislosti dvoch kvalitatívnych znakov.





(d) Korelačná a regresná analýza


a. Nakresliť a interpretovať bodový graf napozorovaných (v kartezianskej sústave) hodnôt dvoch premenných.


b. Definovať a odhadnúť korelačný koeficient pre dvojrozmerné  dáta, interpretovať ho a uskutočniť  induktívny úsudok  o korelačnom koeficiente.


c. Vysvetliť pojem vysvetľovanej a vysvetľujúcej premennej.


d. Uviesť klasický  lineárny  regresný model (s jednou vysvetľujúcou premennou).


e. Odvodiť a odhadnúť parametre klasického  lineárneho regresného modelu metódou  najmenších  štvorcov (lokujúcu konštantu a regresný koeficient).


f. Uskutočniť  induktívne úsudky o regresnom koeficiente klasickej jednoduchej lineárnej regresie.


g. Vypočítať koeficient determinácie a popísať jeho použitie na meranie kvality lineárneho regresného modelu.


h. Použiť odhadnutý lineárny vzťah na odhad strednej hodnoty a predpoveď budúcej hodnoty vysvetľovanej premennej (+ intervalové odhady).


i. Použiť rezíduá na skontrolovanie vhodnosti a správnosti lineárneho regresného modelu.


j. Uviesť viacnásobný lineárny regresný model (s niekoľkými vysvetľujúcimi premennými).


k. Opísať okolnosti, za ktorých môže byť použitá jedno-faktorová analýza rozptylu.


l. Uviesť model pre jedno-faktorovú analýzu  rozptylu (ANOVA) predpoklady jej použitia


m. Uskutočniť jedno-faktorovú analýzu rozptylu.


n. Definovať a vypočítať podmienenú strednú hodnotu náhodnej premennej v závislosti od hodnoty inej náhodnej premennej.


o.  Definovať a vypočítať podmienenú strednú hodnotu náhodnej premennej v závislosti od hodnoty druhej inej náhodnej premennej.


p. Odvodiť momentovú vytvárajúcu funkciu sumy náhodného počtu nezávislých, rovnako rozdelených náhodných premenných (zložené rozdelenie) a použiť výsledok na výpočet strednej hodnoty a disperzie takéhoto rozdelenia.














			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť základy zo stochastických procesov a metód modelovania. 





			Obsah predmetu:


(a) Princípy a metódy modelovania 


a. Opísať dôvody používania aktuárskych  modelov a spôsoby ich použitia. 


b. Vysvetliť aké sú výhody  a obmedzenia  aktuárskych modelov. 


c. Vysvetliť aké sú rozdiely medzi stochastickým a deterministickým modelom, uveďte výhody a nevýhody  ich použitia.


d. Vo všeobecnosti opísať postup, podľa ktorého sa rozhoduje o vhodnej voľbe modelu. 


e. Vysvetliť rozdiel medzi dlhodobými a krátkodobými vlastnosťami modelu a to aj v  súvislosti s rozhodovaním o vhodnosti  použitia konkrétneho  modelu.


f. Všeobecne opísať ako analyzovať možný výstup z modelu a vysvetliť, prečo je to potrebné brať do úvahy pri výbere modelu. 


g. Opísať proces testovania senzitívnosti predpokladov a vysvetlite, prečo toto testovanie zohráva dôležitú úlohu pri modelovaní. 


h. Vysvetliť faktory, ktoré sa musia brať do úvahy pri prezentovaní výsledkov z aplikovaného modelu. 





(b) Stochastické procesy v poistení a finančníctve


a. Všeobecne opísať stochastický proces ( aj  načítavací )


b.  Klasifikovať stochastický proces vzhľadom na to či:


· sa odohráva v spojitom alebo diskrétnom čase,


· má spojitý alebo diskrétny priestor stavov,


· je zmiešaný proces, zložený proces.


a uviesť príklady, na každý uvedený  typ stochastického procesu.  


c. Opísať možnú aplikáciu zmiešaného  typu stochastického procesu.


d. Definovať pojmy: filtrácia, martingál.


e. Vysvetliť, čo je Markovova vlastnosť v zmysle stochastického procesu a v zmysle filtrácií.





(c) Modelovanie časových radov


a. Vysvetliť pojem a uviesť všeobecné vlastnosti stacionárnych I(0), integrovaných I(1) jednorozmerných časových radov. 


b. Vysvetliť pojem stacionárnych časových radov. 


c. Vysvetliť vlastnosti lineárneho filtra  a aplikovať  na stochastické stacionárne časové rady.


d. Uviesť označenie spätného operátora, diferencovanie pomocou spätného operátora a riešiť charakteristické rovnice. 


e. Vysvetliť pojmy a uviesť základné vlastnosti procesov časových radov: 


· Autoregresný proces (AR = autoregressive),


· Proces kĺzavých priemerov (MA = moving average), 


· Autoregresný proces kĺzavých priemerov (ARMA = autoregressive moving average),


· Autoregresný integrovaný proces kĺzavých priemerov (ARIMA = autoregressive integrated moving average).


f. Vysvetliť pojem náhodnej prechádzky a uviesť  vlastnosti konkrétnych procesov bez posunu aj s posunom. 


g. Vysvetliť základný  koncept viacrozmerného autoregresného modelu. 


h. Vysvetliť  pojem kointegrované časové rady.


i. Ukázať, že niektoré modely jednorozmerných časových radov majú Markovovu vlastnosť a opísať ako sa dá model jednorozmerných časových radov upraviť na viacrozmerný Markovov model. 


j. Načrtnúť, čo sú procesy identifikácie, odhadu a verifikácie  časových radov a aké sú 


       kritéria pri výbere medzi modelmi a testami verifikácie, ktoré môžu byť aplikované   


       po odhade na reziduá časových radov. 


k. Opísať ďalšie nestacionárne, nelineárne modely časových radov. 


l. Opísať aplikácie modelov časových radov vrátane náhodnej prechádzky, autoregresných a kointegrovaných modelov v oblasti finančníctva. 


m. Vypracovať deterministickú predpoveď z dát časových radov použitím modelov jednoduchej extrapolácie a kĺzavého priemeru. Ak je to vhodné, použiť  vyhladzovacie techniky a sezónne úpravy. 





(d) Simulačné metódy pre stochastické procesy


a.  Vysvetliť nevýhody používania skutočne náhodných čísiel oproti  pseudonáhodných čísiel.


b. [bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK10][bookmark: OLE_LINK11]Opísať  postup generovania  pseudonáhodných čísiel  so zadaným rozdelením.


c. Vysvetliť za akých okolností by sa rovnaká skupina náhodných čísiel mohla použiť pre dve sady simulácií a vysvetlite, za akých okolností by sa použili rozdielne skupiny náhodných čísiel.


d. Stanoviť potrebný počet simulácií, ktoré je potrebné vykonať pre zabezpečenie konkrétnej presnosti odhadu.








			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet A
4
 – 
Ekonómia
)


			Cieľ:


Poskytnúť základy fundamentálnych konceptov ekonómie a ich vplyv na sektor poistenia a iné finančné systémy.





			Obsah predmetu:


(a) Makroekonómia


a. Porozumieť makroekonomickému prostrediu podnikania.


i. Popísať hlavné makroekonomické veličiny, ktoré sa vláda snaží kontrolovať.


ii. Vysvetliť, čo určuje úroveň ekonomickej aktivity a tým pádom aj celkové podnikateľské prostredie. Popísať dopady ekonomických stimulov.


iii. Rozlíšiť medzi skutočným a potenciálnym ekonomickým rastom.


iv. Popísať, prečo sa ekonomické cykly striedajú. Vysvetliť faktory, ktoré majú vplyv na dĺžku a silu fáz ekonomického cyklu.


v. Popísať príčiny a vzťah nezamestnanosti a úrovne ekonomickej aktivity.


vi. Pochopiť ako je určená cenová hladina v ekonomike vzájomnou interakciou medzi agregovanou ponukou a agregovaným dopytom v jednoduchom AS-AD modely.


vii. Popísať príčiny a vzťah inflácie a úrovne ekonomickej aktivity.


viii. Vysvetliť čo sa myslí pojmom HDP, HNP a popísať ako sa meria.


ix. Vysvetliť jednoduchý kolobeh dôchodkov (príjmov) v ekonomike.



b. Porozumieť čo znamená platobná bilancia a ako sa určujú devízové kurzy.


i. Vysvetliť pojem „platobná bilancia“ a vplyv obchodných a finančných transakcií na platobnú bilanciu.


ii. Vysvetliť  určovanie výmenných kurzov  a ako zmeny v kurzoch vplývajú na podnikanie.


iii. Vysvetliť vzťah medzi platobnou bilanciou a výmennými kurzami.


iv. Vysvetliť ako sa vlády alebo centrálne banky snažia ovplyvniť výmenné kurzy. Popísať dôsledky týchto krokov.





c. Porozumieť úlohe peňazí a úrokovej miery v ekonomike.


i. Popísať funkciu peňazí.


ii. Popísať čo určuje objem peňazí v ekonomike, čo vedie k rastu objemu peňazí a akú úlohu zohrávajú banky v tomto procese.


iii. Popísať ako sa určuje úroková miera.


iv. Vysvetliť vzťah medzi peniazmi a úrokovou mierou.


v. Vysvetliť prečo centrálna banka zohráva klúčovú rolu pri fungovaní ekonomiky.


vi. Popísať ako zmena v objeme peňazí alebo úrokovej miery vplýva na úroveň podnikateľskej aktivity.



d. Porozumieť čo určuje úroveň podnikateľskej aktivity a ako táto vplýva na nezamestnanosť a infláciu.


i. Porozumieť ako sa určuje rovnovážna úroveň HDP v jednoduchom Keynesovom modeli.


ii. Porozumieť konceptu multiplikátora a vypočítať jeho hodnotu.


iii. Popísať vplyv nárastu objemu peňazí na výrobu a ceny.


iv. Popísať vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou a či je tento vzťah stabilný.


v. Popísať ako „politika inflačného cielenia“ vplýva na vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou.


vi. Vysvetliť či ekonomický cyklus je spôsobovaný zmenami v agregovanom dopyte alebo agregovanej ponuke alebo zmenami v oboch.



e. Vysvetliť vplyv makroekonomickej politiky na podnikateľské aktivity.


i. Popísať vplyv fiškálnej politiky na podnikateľské aktivity. Popísať faktory, ktoré určujú jej efektivitu pri zmierňovaní ekonomických fluktuácií.


ii. Popísať fiškálne pravidlá používané vládou a vysvetliť vhodnosť týchto pravidiel.


iii. Popísať ako funguje monetárna politika v Eurozóne a popísať úlohu Národnej Banky Slovenska  a Európskej Centálnej Banky.


iv. Popísať ako „politika inflačného cielenia“ vplýva na úrokovú mieru a tým pádom aj na úroveň ekonomickej aktivity.



f. Porozumieť ako politiky na strane ponuky vplývajú na podniky.


i. Popísať vplyv politík na strane ponuky na podnik a ekonomiku.


ii. Vysvetliť vplyv politiky daňových škrtov na podnikanie.


iii. Popísať hlavné druhy politík prístupné vládam pri podpore zvýšenia konkurencie.


(b) Mikroekonómia


a. Porozumieť mikroekonomickému prostrediu.


i. Popísať, čo znamenajú náklady obetovanej príležitosti.


ii. Vysvetliť základné ekonomické koncepty využívané podnikmi pri výbere vstupov, výstupov, technológií a lokality. 



b. Vysvetliť  fungovanie konkurenčného trhu.


i. Popísať ako trh funguje, vysvetliť cenotvorbu na voľnom trhu a prebrať správanie sa firiem a zákazníkov na takých trhoch.


ii. Popísať faktory, ktoré vplývajú  na dopyt a ponuku a popísať rovnovážnu cenu a rovnovážne množstvo.


iii. Vysvetliť  ako trhy reagujú na zmeny  v dopyte a ponuke.


iv. Definovať a vypočítať cenovú a príjmovú elasticitu dopytu a cenovú elasticitu ponuky. Vysvetliť faktory na ne vplývajúce a vplyv elasticity na fungovanie trhov.


v. Prístupy firmy k riziku a neistote pri hľadaní budúcich trhov.



c. Vysvetliť správanie spotrebiteľa.


i. Užitočnosť a jej vplyv na správanie spotrebiteľa.


ii. Popísať ako poisťovne pomáhajú eliminovať alebo odstraňovať riziká


iii. Vysvetliť, čo znamenajú pojmy „morálny hazard“ a „nepriaznivý výber“.


iv. Analyzovať jednoduché problémy z oblasti poisťovníctva využitím teórie úžitočnosti.



d. Analyzovať rozhodnutia firmy pri výbere produktu a marketingová a reklamná kampaň


i. Popísať, čo to je diferenciácia produktu.


ii. Vysvetliť rôzne marketingové stratégie, ktoré môžu firmy použiť a prvky, ktoré môžu byť zahrnuté v marketingovej stratégií. 



e. Vysvetliť pojmy; produkčná funkcia, náklady na vstupy, výrobné náklady, tržba (príjem) a zisk v kontexte pochopenia rozhodnutí firmy o cene a objeme výroby.


i. Vysvetliť ako produkčná funkcia odzrkadľuje prepojenie medzi vstupmi a výstupmi v krátkodobom a dlhodobom horizonte.


ii. Definovať a vypočítať priemerný a marginálny produkt.


iii. Náklady a vývoj nákladov s objemom výroby v krátkodobom a dlhodobom horizonte.


iv. Definovať a vypočítať celkové, priemerné a marginálne náklady.


v. Popísať, čo znamenajú „úspory z rozsahu“, vysvetliť dôvody týchto úspor. Ako podnik môže dosiahnuť efektivitu pri výbere úrovne svojich vstupov.


vi. Definovať tržbu (príjem) a zisk a vysvetliť ako sú ovplyvňované podmienkami na trhu.


vii. Definovať a vypočítať priemerné a marginálne tržby (príjmy). 


viii. Definovať a vypočítať zisk firmy. Vypočítať objem produkcie, pri ktorom firma dosahuje maximálny zisk.





f. Popísať maximalizáciu zisku pri dokonalej konkurencií a monopole.


i. Vysvetliť, čo určuje silu firmy na trhu.


ii. Popísať hlavné črty trhu s dokonalou konkurenciou a vysvetliť ako firmy na takom trhu určujú objem výroby a ceny v krátkodobom a dlhodobom horizonte.


iii. Popísať ako vzniká monopol, ako monopol určuje cenu, objem výroby a aký zisk monopol dosahuje.


iv. Popísať prekážky vstupu na trh a ako tieto vplývajú na zisk monopolu.



g. Popísať maximalizáciu zisku pri nedokonalej konkurencií.


i. Popísať správanie sa firiem pri monopolistickej konkurencií a vysvetliť prečo pri tomto type trhu sa z dlhodobého hľadiska dosahuje iba bežný zisk.


ii. Popísať hlavné črty oligopolu a vysvetliť ako sa firmy pri oligopole správajú.


iii. Vysvetliť čo určuje konkurenciu a kolúziu firiem pri oligopole a ako sa dajú strategické rozhodnutia firmy vysvetliť teóriou hier. 



h. Vysvetliť rastovú stratégiu firmy.


i. Popísať prečo sa podniky chcú zväčšovať a vysvetliť prepojenie medzi rastom a ziskovosťou. Popísať obmedzenia rastu firmy a alternatívne stratégie rastu.


ii. Popísať stratégiu rastu pri vnútornej expanzií. Vysvetliť ako firma môže využiť vertikálnu integráciu, diferenciáciu tovaru či diverzifikáciu na dosiahnutie vnútornej expanzie.


iii. Vysvetliť prečo si firma môže zvoliť stratégiu fúzie s inou firmou alebo prevzatie inej firmy. Vysvetliť strategickú alianciu s inými firmami.



i. Vysvetliť cenovú stratégiu firmy.


i. Popísať tvorbu cien a faktory, ktoré ovplyvňujú schopnosť firmy určovať vlastné ceny.


ii. Popísať stanovenie ceny pomocou priemerných nákladov a cenovú diskrimináciu.


iii. Porozumieť cenovej stratégií pri viacerých produktoch. Vysvetliť ako sa tvorba ceny odlišuje pre rôzne etapy životnosti produktu.



j. Analyzovať zásahy vlády a vzťahy medzi vládou a firmami (podnikom).


i. Vysvetliť a v akom rozsahu podniky napĺňajú záujmy spotrebiteľov a spoločnosti vo všeobecnosti.


ii. Vysvetliť v akom zmysle sú trhy s dokonalou konkurenciou „spoločensky efektívne“ a prečo väčšina trhov zlyháva v dosahovaní spoločenskej efektivity.


iii. Popísať ako môže vláda zasiahnuť na trhu za účelom ovplyvnenia správania sa podnikov. Vysvetliť nevýhody takýchto zásahov.


iv. Vysvetliť a prebrať či dane alebo regulácia môžu byť užitočné pri náprave nedokonalostí trhov.


v. Porozumieť a vysvetliť prečo voľný trh zlyháva pri dosiahnutí optimálnej úrovne výskumu a vývoja.


vi. Popísať rôzne formy zásahov, ktoré vláda môže využiť pre podporu technologického pokroku a inovacií.



k. Porozumieť globalizácií a dôležitosti medzinárodného obchodu.


i. Vysvetliť pojem „globalizácia“ a jej vplyv na podnikanie.


ii. Popísať rast medzinárodného obchodu a jeho prínosu pre krajiny a firmy.


iii. Vysvetliť výhody „špecializovania sa“.


iv. Analyzovať dôvody obmedzenia obchodu a ochranu domáceho priemyslu.


v. Vysvetliť úlohu WTO (Svetovej Obchodnej Organizácie) v medzinárodnom obchode.











			Odporúčaná literatúra:


Lisý, J. a kolektív: Ekonómia. Bratislava : IURA Edition, 2011.


CT7 Reading List


Business economics. Perman, R.; Scouller, J. Oxford University Press, 1999. 336 pages. ISBN: 978-0198775249


Economics. Begg, D. K. H.; Fischer, S.; Dornbusch, R. 9th ed. McGraw-Hill, 2008. ISBN: 978-0077117870
Economics. Lipsey, R. G.; Chrystal, K. A. 12th ed. Oxford University Press, 2011. xix, 677 pages. ISBN: 978-0199563388


Economics: international edition. Krugman, P.; Wells, R. 3rd ed. Worth; Macmillan, 2013. xliii, 1014, 19, 42, 15, 16 pages. ISBN: 978-1464128738


Economics: special edition with global economic watch. Mankiw, N. G.; Taylor, M. P. Cengage Learning EMEA, 2010. xxiv, 916 pages. ISBN: 978-1408021286


Economics. Sloman, J. 8th ed. FT Prentice Hall, 2012. xxxxiv, 835, 18, 3, 21, 23 pages. ISBN: 978-0273763123


Economics for business. Begg, D. K. H.; Ward, D. 3rd ed. McGraw-Hill, 2009. 560 pages. ISBN: 978-0077124731


Economics for business. Sloman, J.; Hinde, K; Garratt, D.. 6th. Pearson, 2013. xxvii, 557, 4, 3, 14, 16 pages. ISBN: 978-0273792468


Essentials of economics. Sloman, J.; Garratt, D. 5th ed. FT Prentice Hall, 2010. 502 pages. ISBN: 978-0273722519


Foundations of economics. Bade, R.; Parkin, M. 6th ed. Pearson Education, 2012. xxxxviii, 898, 15, 22, 2 pages. ISBN: 978-0132984874








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet A
5
 – 
Účtovníctvo a finančné výkazníctvo
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť porozumenie a interpretáciu účtovníctva a finančného vykazovania podnikov a finančných inštitúcií.





Získať prehľad o ekonomickom a legislatívnom vývoji účtovníctva v SR a EÚ; poskytnúť základné poznatky o vykonávanej poisťovacej a investičnej činnosti poisťovní vo väzbe na účtovanie a finančné vykazovanie týchto informácií v účtovnej závierke zostavovanej podľa IFRS (medzinárodných štandardov). Poukázať na nástroje a techniky riadenia jednotlivých druhov rizík, ktorým je poisťovňa vystavená, vrátane vykazovania povinne zverejňovaných informácií o rizikách vo finančných výkazoch. Naučiť sa informácie z finančného účtovníctva interpretovať do finančných správ zverejňovaných pre potreby NBS, investorov a ostatných používateľov.





			Obsah predmetu:


(a) Účtovné princípy


a. Zadefinovať a vysvetliť základné koncepty v účtovníctve:


• zásada verného a pravdivého zobrazenia skutočnosti.


• zásada účtovnej jednotky.


• zásada merania pomocou peňažnej jednotky


• zásada oceňovania v historických cenách..


• zásada neobmedzeného trvania podniku


• zásada stálosti kúpnej sily peňažnej jednotky.


• realizačný princíp.


• zásada priraďovania nákladov k výnosom.


• zákaz kompenzácie.


• zásada akruálnosti.


• zásada objektivity.


• zásada opatrnosti.


• zásada konzistencie –  porovnateľnosti.


• zásada významnosti.


• zásada bilančnej kontinuity.


b. Načrtnúť význam a dôvody vzniku účtovných štandardov.


c. Uviesť základné informácie o Medzinárodných štandardoch finančného výkazníctva (IFRS ).


d. Uviesť základné informácie o IFRS 4: Poistné zmluvy.


e. Zásady a princípy finančného výkazníctva, východiskové predpoklady zostavovania účtovnej závierky poisťovne podľa  medzinárodných štandardov (IFRS), kvalitatívne charakteristiky kladené na zverejňované informácie o spoločnosti.





(b) Právne formy podnikov a štruktúra ich vlastného imania


a. Načrtnúť charakteristické vlastnosti živnostníka, obchodnej spoločnosti a spoločnosti s ručeným obmedzením, komanditnej spoločnosti a akciovej spoločnosti ako podnikateľských subjektov.


b. Popísať rôzne typy základného a cudzieho kapitálu. Charakteristika vlastného imania a cudzieho kapitálu (technických rezerv, záväzkov z poistenia, sprostredkovania a zaistenia).  Kapitálová štruktúra (vlastné imanie) spoločnosti a jej dividendová politika, požiadavky kladené na preukazovanie solventnosti poisťovne (Solvency I, Solvency II).


c. Rozlíšiť medzi autorizovaným a vydaným základným kapitálom.


d. Opísať ekonomické výhody a nevýhody kapitálových spoločností ako podnikateľských subjektov.


e. Načrtnúť hlavné rozdiely medzi spoločnosťou s ručeným obmedzením a akciovou spoločnosťou. 


f. Načrtnúť rôzne druhy strednodobého financovania spoločnosti.  


g. Popísať rôzne druhy krátkodobého financovania spoločnosti (vrátane kontokorentných a obchodných úverov, zmeniek a  cenných papierov).


h. Základné princípy zdaňovania poisťovacej spoločnosti ako právnickej osoby, spôsoby zdaňovania výnosov z investícií. Výsledok hospodárenia poisťovne a jeho zdaňovanie.


(c) Základná štruktúra účtovníctva spoločnosti a metódy konsolidácie


a. Vysvetliť prečo musia firmy robiť výročné správy a účtovné závierky.


b. Vysvetliť základné účtovné princípy, ktoré by mali byť použité pri tvorení účtovnej závierky firmy.


c. Vysvetliť účel:


• Súvahy;


• Výkazu ziskov a strát;  


• Výkazu peňažných tokov;


• Výkazu zmien vlastného imania;


a poznámok k účtovnej závierke. 


d. Zostaviť jednoduchú súvahu a výkaz ziskov a strát. Porozumieť a vedieť vysvetliť výkaz o peňažných tokoch.


e. Porozumieť štruktúre a obsahu účtovnej závierky poisťovne.


f. Vysvetliť čo znamenajú výrazy dcérska spoločnosť a pridružená spoločnosť.


g. Vysvetliť účel konsolidovanej účtovnej závierky.


i. Cieľ a štruktúra účtovnej závierky poisťovne, 


ii. Charakteristika jednotlivých súčastí individuálnej účtovnej závierky a konsolidácia účtovnej závierky podľa medzinárodných štandardov (IFRS).


h. Vysvetliť ako môže vzniknúť goodwill pri konsolidovaní  účtovnej závierky skupiny.


i. Vysvetliť odpisovanie v účtovnej závierke firmy.


j. Vysvetliť úlohu nasledovných účtov – základný kapitál, ostatné fondy zo zisku a nerozdelený zisk. 


k. Finančné nástroje vydávané alebo obstarávané spoločnosťou (možnosti investovania a spôsoby zhodnotenia finančných nástrojov, požiadavky na zverejňovanie informácií o rizikách spojených s investičnou stratégiou spoločnosti). Metódy a techniky oceňovania aktív a záväzkov podľa medzinárodných štandardov (IFRS). 


(d) Interpretácia finančných výkazov


a. Vypočítať a vysvetliť podiel čistého zisku vyplateného prioritným majiteľom cenných papierov (priority percentages) a pomer pôžičiek k vlastnému kapitálu (gearing).


b. Vypočítať a vysvetliť úrokové krytie (interest cover) a krytie aktív (asset cover) vzhľadom na dlžný kapitál.


c. Popísať možné dopady pohybu úrokovej miery na spoločnosť s vysokým podielom kapitálu z pôžičiek.


d. Vypočítať a vysvetliť koeficient bonity výsledkov (price earnings ratio),  výnos dividendy (dividend yield), pomer dividendy k zisku (dividend cover), zisk pred odpočítaním úrokov, daní, odpisov a amortizácie (EBITDA).


e. Vysvetliť čistý zárobok za akciu (net earnings per share).


f.  Uviesť finančnú analýzu poisťovne ex post a ex ante na podklade výkazov účtovnej závierky. 


g. Vypočítať a vysvetliť účtovné ukazovatele, ktoré indikujú rentabilitu, likviditu a efektívnosť. Analyzovať finančnú situáciu poisťovne na základe hodnotenia uvedených ukazovateľov.


h. Opísať nedostatky účtovania obstarávacích nákladov (historical cost accounting).


i. Opísať obmedzenia vo výklade účtovnej závierky firmy.


j. Prediskutovať spôsoby, akými môžu byť uvádzané hodnoty zmanipulované za účelom vytvorenia falošného obrazu o finančnej situácií firmy.








			Odporúčaná literatúra:


CT2 Reading List (accounting-relevant only)


Accounting and finance for non-specialists. Atrill, P.; McLaney, E. 7th ed. Prentice Hall, 2010. 576 pages. ISBN: 978-0273745964


Interpreting company reports and accounts. Holmes, G.; Sugden, A.; Gee, P. 10th ed. 336 pages. FT Prentice Hall, 2008. ISBN: 978-0273711414


 Literatúra:


Meluchová, J.: Účtovníctvo a vykazovanie poisťovní podľa IFRS, prvé vydanie, IURA EDITION, 2009;


Meluchová, J.: Účtovníctvo a vykazovanie poisťovní podľa IFRS, cvičebnica, vydavateľstvo EKONÓM 2014;


Platný súbor IAS/IFRS – napr. vydala SKA, 2009





			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus: 
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Predmet A6 – Legislatíva





			Cieľ:


Poskytnúť základy, porozumenie a aplikáciu právnych predpisov vzťahujúcich sa na finančné inštitúcie.





			Obsah predmetu:


(a) Právne predpisy upravujúce výkon dohľadu nad finančnými inštitúciami


a. Zákon č. 39/2015 Z. z. o poisťovníctve


b. Zákon č. 747/2004 Z. z. o dohľade nad finančným trhom


c. Smernica Európskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o začatí a vykonávaní poistenia a zaistenia (Solventnosť II)


d. Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2015/35 z 10. októbra 2014, ktorým sa dopĺňa smernica Európskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o začatí a vykonávaní poistenia a zaistenia 


e. [bookmark: _GoBack]Smernice EÚ upravujúce poisťovníctvo (životné poistenie, neživotné poistenie atď.)


Charakteristika a fungovanie finančného trhu v EÚ, európskych štruktúr a Európskeho systému finančného  dohľadu na makroprudenciálnej úrovni (ESRB).  Oboznámenie sa s dohľadom nad obozretným podnikaním finančných inštitúcií (EBA, ESMA, EIOPA) v rámci EÚ. 


· Nariadenie 1092/2010 o makroobozretnom dohľade EÚ nad finančným systémom a o zriadení Európskeho výboru pre systémové riziká - ESRB. 


· Nariadenie 1093/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre bankovníctvo - EBA. 


· Nariadenie 1094/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre poisťovníctvo a dôchodkové poistenie zamestnancov - EIOPA. 


· Nariadenie 1095/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre cenné papiere a trhy - ESMA. 


· Smernica 2010/78/EÚ z, ktorou sa menia a dopĺňajú smernice 98/26/ES, 2002/87/ES.... v súvislosti s právomocami orgánov (EBA, EIOPA, ESMA). 


· Nariadenie 1096/2010, ktorým sa ECB udeľujú úlohy týkajúce sa fungovania ESRB.


(b) Právne predpisy upravujúce sektor finančných služieb – základný prehľad nasledujúcich právnych úprav hlavne v spojitosti s poistným odvetvím


a. Zákon č. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poistení zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla


b. Zákon č. 43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení


c. Zákon č. 40/1964 Z. z. Občiansky zákonník - Pätnásta hlava - Poistné zmluvy


d. Zákon č. 513/1991 Z. z. Obchodný zákonník


e. Zákon č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve


f. Zákon č. 186/2009 Z. z. o finančnom sprostredkovaní a finančnom poradenstve  (účinný od 1.1. 2010)


g. Smernica Európskeho parlamentu a Rady č. 2002/92/ES o sprostredkovaní poistenia


h. Smernica Rady č. 91/674/EHS o ročnej účtovnej závierke   a konsolidovanej účtovnej závierke poisťovacích podnikov











			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet 
B
1 – 
Finančná matematika
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť základy finančnej matematiky a jej aplikácií v aktuárskej vede.





			Obsah predmetu:


(a) Deterministická teória úrokovej miery a cash flow modelovanie


a. Popísať použitie modelu peňažných tokov pre finančné transakcie


i. Pre rôzne typy peňažných tokov popísať príjmy a výdavky v každom časovom momente a analyzovať, či tieto toky sú isté alebo neurčité z časového a objemového hľadiska


ii. Popísať formou modelu peňažných tokov dlhopis s nulovým kupónom, cenný papier s fixnou úrokovou mierou, indexovaný cenný papier, peňažné prostriedky na účte, amortizácia dlhu a istý dôchodok


b. Popísať hodnotu peňažného toku v čase použitím zloženého úrokovania a odúročenia


i. Vyjadriť budúcu hodnotu investície použitím jednoduchého a zloženého úročenia


ii. Zadefinovať súčasnú hodnotu budúceho peňažného toku. 


c. Ukázať ako úrokové a diskontné miery môžu byť vyjadrené pomocou rôznych časových jednotiek


i. Odvodiť vzťah medzi úrokovou a diskontnou mierou pri danej časovej jednotke


ii. Odvodiť vzťah medzi úrokovou mierou platnou pri danej časovej jednotke a  úrokovou mierou vyplácanou p-krát pri danej časovej jednotke a odvodiť intenzitu úrokovania


iii. Vysvetliť rozdiel medzi reálnou a efektívnou úrokovou mierou a vyjadriť efektívnu úrokovú mieru prostredníctvom nominálnej (peňažnej) úrokovej miery


iv. Vypočítať ročnú úrokovú mieru zodpovedajúcu intenzite úrokovania, ktorá je definovaná ako funkcia času


d. Vysvetliť rozdiely medzi reálnou a nominálnou (peňažnou) úrokovou mierou 


e. Vypočítať súčasnú a budúcu hodnotu dôchodku s konštantnou a variabilnou splátkou použitím  rôznych úrokových mier  


f. Zadefinovať  funkcie zloženého úrokovania


i. 





























Odvodiť , , ,,, , , ,  a  použitím i, v, n, d, δ, i(p) a d(p).


ii. 














Odvodiť , ,,  a  použitím i, v, n, d, δ, i(p) a d(p).


iii. 

















Odvodiť , ,  a  a odložené rastúce dôchodky použitím i, v, n, δ,  a .


g. Zadefinovať princíp ekvivalencie (equation of value) pre peňažné toky


h. Popíšte umorovanie  pôžičky pomocou splátkových kalendárov. 


i. Pri platbách s konštantnou výškou splátky (platby s konštantnou anuitou)


ii. Pri platbách s konštantným znížením istiny (platby s konštantným úmorom)


iii. Pre oba typy v i a ii určte výšku úroku a istiny v ľubovoľnom časovom momente


i. Ukážte ako technika diskontovaných peňažných tokov môže byť použitá na ohodnotenie investičného projektu


i. Vypočítajte čistú súčasnú a budúcu hodnotu príjmov a výdavkov spojených s investičným zámerom pri danej úrokovej miere.


ii. Vyjadrite vnútornú  výnosovú mieru návratnosti (internal rate of return) vyplývajúcej z peňažných tokov danej investície.


iii. Popíšte dobu návratnosti (payback period) a diskontovanú dobu návratnosti (discounted payback period) a vyjadrite ich vhodnosť na posudzovanie investičného projektu.


j. Zadefinovať základné charakteristiky výnosnosti


i. Popíšte základné faktory, ktoré ovplyvňujú úroveň úrokových mier


ii. Vysvetlite pojmy par výnos (výnos dlhopisu s rovnakou emisnou a odkupnou hodnotou) a výnos do splatnosti


iii. Vyjadrite vzťah medzi spotovými a forwardovými úrokovými mierami pri spojitom a diskrétnom modeli


iv. Zadefinujte duráciu a konvexitu peňažného toku a ukážte ako môžu byť použité na odhad citlivosti hodnoty peňažných tokov na zmenu úrovne výnosovej krivky


v. Vysvetlite ako sa durácia a konvexita využívajú pri (Redingtnovej) imunizácii portfólia poistných záväzkov (poistného kmeňa). 





(b) Definícia finančných derivátov a cenných papierov


a. Popíšte investičné a rizikové charakteristiky nasledujúcich aktív:


i. Zmenka


ii. Pokladničná poukážka


iii. Štátny dlhopis s konštantným výnosom


iv. Dlhopis vydaný bankou alebo súkromnou spoločnosťou s konštantným výnosom


v. Indexovo viazané štátne dlhopisy


vi. Akcie


vii. Finančné deriváty


b. Analyzovať základné úlohy zloženého úrokovania


i. Vypočítať súčasnú hodnotu peňažných tokov vyplývajúcich z cenného papiera s konštantnou úrokovou mierou, kde kupónový výnos je konštantný a istina je splatná k určitému časovému bodu.


ii. Vypočítať hornú a dolnú hranicu súčasnej hodnoty v prípadoch, kedy je na cenný papier s fixnou úrokovou mierou naviazaná opcia


c. Popísať základné typy finančných derivátov 


i. Forward


ii. Futurita


iii. Opcia (kúpna / predajná, európska / americká)


iv. Opcia na swap (swaption)


d. Určiť hodnotu finančného derivátu (opcie na akciu) za daných ekonomických podmienok


i. Popísať faktory, ktoré ovplyvňujú hodnotu opcie na cenu akcie


ii. Zadefinovať kúpnu a predajnú opciu


iii. Zadefinovať európsku a americkú opciu


iv. Vysveliť predajno-kúpnu paritu (put call parity)


v. Popísať, kedy je finančný derivát (kúpna  a predajná opcia) v stavoch „in the money“, „at the money“ a „out of money“  a určiť jeho hodnotu





(c)  Stochastické výpočty vo financiách


a. Popíšte Markovov proces


b. Popíšte Wienerov proces a Brownov pohyb.


c. Popíšte zovšeobecnený Wienerov proces


d. Popíšte Itôov Proces


e. Vysvetlite Monte Carlo Simuláciu a pomocou nej určite hodnotu


i. Akcie


ii. Poistného záväzku


f. Popíšte Blackovu rovnicu na ohodnotenie opcií na ceny akcie


g. Popíšte Blackovu-Scholesovu rovnicu na ohodnotenie opcií pri danej úrovni úrokovej miery


(d) Teória stochastickej úrokovej miery


a. Popíšte koncept stochastickej úrokovej miery a základné rozdiely medzi stochastickým a deterministickým prístupom.


b. Popíšte equlibrium modely – Rendlemanov-Bartterov; Vasíčkov; Coxov-Ingersollov-Rossov


c. Popíšte bezarbitrážne modely – Ho&Lee model; Hullov-Whiteov (jedno- a dvojfaktorový) model





			Odporúčaná literatúra:


S. J. Garrett – An introduction to the mathematics of finance, 2013, ISBN 978-0-08-098240-3


John C. Hull – Options, Futures and Other Derivatives





			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť 
aktuárov
Predmet B2 – Viacstavové modely
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť základy z tvorby viacstavových modelov.








			Obsah predmetu:


(a) Modely prežitia a odhad parametrov


a. Popísať model doby života (alebo času do zlyhania) osoby vo veku x ako náhodnej premennej.


b. Uviesť vzťahy medzi náhodnými premennými tpx a tqx pre rôzne časové úseky (t) a veky (x).


c. Definovať  funkciu hustoty pravdepodobnosti a distribučnú funkciu náhodnej premennej doby života, distribúciu prežitia, intenzitu úmrtnosti a uviesť vzťahy medzi nimi.


d. Definovať aktuárske symboly tpx a tqx a odvodiť vzorce na ich určovanie.


e. Uviesť Gompertzov a Makehamov zákon úmrtnosti.


f. Definovať náhodnú premennú skrátenú dobu života osoby vo veku x a uviesť jej pravdepodobnostnú funkcie.


g. Uviesť vzorce na výpočet strednej hodnoty a rozptylu náhodných premenných uvedených v bodoch c. a f. 


h. Popísať dvojstavový model prežitia a porovnať jeho predpoklady s predpokladmi všeobecného modelu náhodnej premennej doby života.


i. Popísať rôzne spôsoby, ktorými môžu byť údaje cenzurované.


j. Popísať odhadovanie empirickej funkcie prežitia za absencie cenzurovania a popísať problémy spôsobené cenzurovaním údajov.





(b) Viacstavové modely prežitia a odhad parametrov


a. Definovať a použiť Markovov reťazec.


b. Popísať základné vlastnosti Markovovho reťazca.


c. Uviesť Chapman-Kolmogorove rovnosti pravdepodobností prechodu v Markovovom reťazci.


d. Vyrátať stacionárne rozdelenie Markovovho reťazca v jednoduchých prípadoch.


e. Popísať jednoduché modely prežitia, choroby a manželstva za použitia Markovových reťazcov a popísať iné jednoduché aplikácie.


f. Popísať časovo nehomogénne Markovove reťazce a ich jednoduché aplikácie.


g. Popísať viacdekrementný model prežitia a porovnať jeho predpoklady s predpokladmi všeobecného modelu náhodnej premennej doby života.


h. Odvodiť maximálne vierohodné odhady pre intenzity prechodu vo viacstavových modeloch.





(c) Konštrukcia dekrementnej tabuľky


a. Popísať funkcie úmrtnostnej tabuľky lx a dx a ich ekvivalenty v selekčnej tabuľke l[x]+r a d[x]+r,


b. Vyjadriť nasledovné pravdepodobnosti pomocou funkcií v bode a.: npx, nqx ,n|m qx , a ich ekvivalenty v selekčnej tabuľke: np[x]+r, nq[x]+r, n|mq[x]+r,


c. Definovať symboly [image: ][image: ]  a [image: ][image: ] a odvodiť aproximatívny vzťah medzi nimi. 


d. Popísať konštrukciu a použitie jednodekrementnej tabuľky,


e. Popísať konštrukciu a použitie viacdekrementnej tabuľky vrátane vzťahov k asociovaným jednodekrementným tabuľkám.



(d) Charakteristiky populácie a klasifikácia rizika


a. Uviesť základné formy heterogenity populácie a spôsoby akými môže dôjsť k selekcii,


b. Uviesť základné faktory, ktoré prispievajú k rozdielom v úmrtnosti a chorobnosti podľa oblasti a socio-ekonomického prostredia, najmä:


i. Povolanie


ii. Stravovacie návyky


iii. Bydlisko


iv. Podnebie/geografická poloha


v. Vzdelanie


vi. Genetika


c. Vysvetliť koncept jednoduchých indexov, ich výhody a nevýhody pri použití na sumarizáciu údajov a porovnanie voči skutočnosti.


d. Definovať pojmy hrubá miera úmrtnosti, priamo štandardizovaná a nepriamo štandardizovaná miera úmrtnosti, štandardizovaný úmrtnostný index a demonštrovať ich použitie. 


e. Definovať a uviesť príklady hlavných foriem selekcie.


f. Definovať a uviesť príklady antiselekcie.


g. Vysvetliť teoretický základ použitia klasifikácie rizika v životnom poistení.


h. Vysvetliť dopad dostupnosti genetických informácií na klasifikáciu rizika v životnom poistení.











			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet B3 – Aktuárska matematika a aktuárske ohodnocovanie rezerv
)


			Cieľ:


Poskytnúť základy matematických techník, vrátane stochastických, ktoré sú potrebné najmä pri aktuárskej práci.








			Obsah predmetu:


(a) Techniky ohodnocovania


a. Definovať nasledovné pojmy:


i. Doživotné poistenie na úmrtie


ii. Dočasné poistenie na úmrtie


iii. Poistenie na dožitie


iv. Zmiešané poistenie


v. Poistenie kritických chorôb


vi. Doživotný dôchodok


vii. Dočasný dôchodok


viii. Poistné


ix. Poistné plnenie


vrátane ich odložených variantov.


b. Uviesť výrazy vo forme sumácií pre výpočet strednej hodnoty a rozptylu prítomnej hodnoty poistných plnení pre každý z kontraktov v bode a. (i. – vii.) pomocou náhodnej premennej skrátenej doby života za predpokladu, že poistné plnenie pri úmrtí sa vypláca na konci roka úmrtia, dôchodky sa vyplácajú ročne na konci alebo začiatku roka a, kde je to možné, zjednodušiť tieto výrazy do formy praktickej pre výpočet alebo pomocou modelov diskontovaných peňažných tokov.


c. Uviesť výrazy vo forme integrálov pre výpočet strednej hodnoty a rozptylu prítomnej hodnoty poistných plnení pre každý z kontraktov v bode a. (i. – vii.) pomocou náhodnej premennej doby života za predpokladu, že poistné plnenie pri úmrtí sa vypláca bezprostredne po úmrtí, dôchodky sa vyplácajú spojito a, kde je to možné, zjednodušiť tieto výrazy do formy praktickej pre výpočet alebo pomocou modelov diskontovaných peňažných tokov.


d. Rozšíriť použitie techník v bodoch b. a c. pre prípady, kde je poistné platené častejšie ako ročne a kde poistné plnenia môžu byť vyplácané častejšie než ročne.


e. Definovať symboly , ,, ,, ,,, , a ich spojité ekvivalenty.. Rozšíriť anuitné faktory o možnosť, že platby sú častejšie ako ročné, ale nie spojité.


f. Odvodiť vzťahy medzi dôchodkami splatnými na začiatku a na konci obdobia, a medzi dočasnými, odloženými a doživotnými dôchodkami.


g. Odvodiť vzťahy ,  a ich spojité ekvivalenty.


h. Rozšíriť techniky z bodov b. a c.  na výpočet hodnôt dôchodkov, poistného alebo poistného plnenia pri úmrtí s premenlivými výplatami. 


i. Definovať symboly a odvodiť vzťahy pre  , a  .


j. Definovať kontrakty s podielom na zisku. Vymenovať možné spôsoby pripisovania zisku pri takýchto kontraktoch.


k. Popísať a použiť praktické metódy na výpočet stredných hodnôt a rozptylov pre prítomnú hodnotu poistných plnení pre základné poistenia v a.:


i. Popísať funkcie úmrtnostnej tabuľky [image: ][image: ] a [image: ][image: ].


ii. Vyjadriť nasledovné pravdepodobnosti pomocou funkcií v bode i. :, , .


iii. Vyjadriť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) b. pomocou funkcií v bodoch i. a ii.


iv. Určiť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) b. pomocou komutačných čísel alebo použitím vzťahov z bodu (a) e.


l.	Odvodiť aproximácie a tým určiť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) c. pomocou tých v bode (a) b.





(b) Oceňovanie poistných produktov


a. Uviesť a aplikovať základné postupy pri oceňovaní dlhodobého poistenia


i. Definovať náhodnú premennú straty poisťovne z poistnej zmluvy a princíp ekvivalencie.


ii. Definovať a určiť netto poistné pre zmluvy popísané v bode (a) a. aj za predpokladu, že poistné a dôchodky môžu byť splatné ročne, častejšie ako ročne alebo spojito. Poistné plnenia môžu byť splatné na konci roka úmrtia, bezprostredne po úmrtí, častejšie ako ročne alebo spojito.


iii. Vymenovať druhy nákladov, ktoré poisťovňa má v súvislosti s podpisom a spravovaním poistnej zmluvy.


iv. Popísať vplyv inflácie na náklady v bode iii.


v. Definovať náhodnú premennú straty poisťovne z poistnej zmluvy aj so zohľadnením nákladov uvedených v bode iii.


vi. Definovať a určiť brutto poistné pre zmluvy popísané v bode (a) a. aj za predpokladu, že poistné a dôchodky môžu byť splatné ročne, častejšie ako ročne alebo spojito. Poistné plnenia môžu byť splatné na konci roka úmrtia, bezprostredne po úmrtí, častejšie ako ročne alebo spojito.


vii. Ukázať ako sa dá použiť testovanie zisku na oceňovanie produktu životného poistenia. Uviesť kritériá ziskovosti.


b. Uviesť a aplikovať základné postupy pri oceňovaní krátkodobého poistenia


i. Skonštruovať modely vhodné pre krátkodobé poistné zmluvy zahrňujúce počty poistných plnení a výšky jednotlivých plnení – kolektívny a individuálny model rizika.


ii. Opísať významné zjednodušenia, ktoré uvedené modely  prezentujú.


iii. Odvodiť momentovú vytvárajúcu  funkciu súčtu N nezávislých  identicky rozdelených náhodných premenných,  s dôrazom  kedy  N má binomické, Poissonovo, a negatívne binomické rozdelenie.


iv. Definovať zložené Poissonovo rozdelenie a ukázať, že suma nezávislých náhodných premenných so zloženým Poissonovym rozdelením má tiež zložené Poissonovo rozdelenie. 


v. Odvodiť strednú hodnotu, rozptyl a koeficient šikmosti zložených Poissonovych, zložených binomických a zložených negatívne binomických náhodných premenných.


vi. Odvodiť momentové vyvárajúce  funkcie a momenty agregovaných poistných plnení za určité obdobie pre modely opísané v bode i. pomocou zodpovedajúcich funkcií rozdelenia počtu poistných udalostí a veľkosti jednotlivých plnení, za uvedenia matematických predpokladov týchto vzorcov.


vii. Zopakovať bod k. pre poisťovateľa aj zaisťovateľa za predpokladu jednoduchých foriem proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku (excess of loss reinsurance).


viii. Ukázať ako sa dá použiť testovanie zisku na oceňovanie produktu.



(c) Metódy výpočtu rezerv 


a. Uviesť dôvody prečo poisťovňa tvorí rezervy.


b. Popísať prospektívnu a retrospektívnu rezervu.


c. Definovať a určiť prospektívnu a retrospektívnu netto rezervu pre kontrakty popísané v bode (a) a. s poistným určeným podľa bodu (b) a.


d. Definovať a určiť prospektívnu a retrospektívnu brutto rezervu pre kontrakty popísané v bode (a) a. s poistným určeným podľa bodu (b) a.


e. Určiť všeobecné podmienky, pri ktorých sú prospektívna a retrospektívna netto resp. brutto rezerva rovnaké.


f. Odvodiť rekurentný vzorec pre rezervy (s aj bez prihliadnutia na náklady).


g. Definovať a určiť pre poistku alebo portfólio poistiek:


i. Strata z úmrtnosti v riziku (Death strain at risk)


ii. Očakávaná strata z úmrtnosti (Expected death strain)


iii. Skutočná strata z úmrtnosti (Actual death strain)


iv. Zisk z úmrtnosti


h. Popísať základné metódy na určenie rezerv v neživotnom poistení, ako napríklad reťazovo-rebríkovú metódu (chain ladder metódu) a separačnú metódu.


i. Definovať a určiť vývojový faktor a ukázať ako sa dá sústava odvodených vývojových faktorov použiť na projekciu budúceho vývoja trojuholníkovej schémy.


j. Popísať a aplikovať základnú reťazovo-rebríkovú metódu na odhadnutie vývoja rezerv na poistné plnenia.


k. Ukázať ako sa základná reťazovo-rebríková metóda dá upraviť o infláciu.



(d) Analýza technického výsledku (analýza zdrojov zisku, variačná analýza)


a. Popísať a aplikovať základné metódy analýzy zdrojov zisku.


b. Popísať vplyv vyššej a nižšej úrovne rôznych predpokladov oproti očakávaniu na základné typy poistiek popísaných v (a) a., a to najmä vplyv:


i. Úmrtnosti


ii. Nákladov


iii. Investičného výnosu


iv. Výšky škody 


v. Škodovej frekvencie









			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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			Cieľ:


Poskytnúť základy teórie rizika a jej použitie v aktuárskej práci.





			Obsah predmetu:


(a) Distribučná funkcia počtu (frekvencie) poistných udalostí a výšky poistných škôd


a. Popísať vlastnosti štatistických rozdelení, ktoré sú vhodné pre modelovanie individuálnej a agregovanej škody.


b. Odvodiť momenty a momentové vytvárajúce funkcie rozdelení vhodných pre modelovanie škôd, ako je rozdelenie gamma, exponenciálne, Paretovo, zovšeobecnené Paretovo, normálne, lognormálne, Weibullovo a Burrovo.


c. Vybrať vhodné rozdelenie pre súbor škodových dát.


d. Odhadnúť parametre rozdelenia škôd, keď sú dáta o škodách úplné a neúplné, použitím metódy maximálnej vierohodnosti a metódy momentov.


e. Vysvetliť koncept spoluúčasti a zaistných limitov.


f. Popísať princíp fungovania proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku.


g. Odvodiť rozdelenie a prislúchajúce momenty škôd vyplatených poisťovateľom a zaisťovatelom v prípade spoluúčasti a zaistenia.





(b) Teória rizika


a. Skonštruovať modely vhodné pre krátkodobé poistné zmluvy vzhľadom na počet škôd a výšku individuálnej škody. Popísať zjednodušujúce predpoklady daných modelov.


b. Odvodiť momentovú vytvárajúcu funkciu súčtu N nezávislých náhodných premenných. Konkrétne, keď N má binomické, Poissonove, geometrické a negatívne binomické rozdelenie.


c. Definovať zložené Poissonovo rozdelenie a ukázať, že súčet nezávislých náhodných premenných, ktoré majú zložené Poissonovo rozdelenie, má tiež zložené Poissonovo rozdelenie.


d. Odvodiť strednú hodnotu, disperziu a koeficient šikmosti pre náhodné premenné so  zloženým binomickým, zloženým Poissonovým a zloženým negatívne binomickým rozdelením.


e. Zopakovať d) pre poisťovateľa a zaisťovateľa v prípade proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku.


f. Odvodiť momentové vytvárajúce funkcie a momenty agregovaných škôd pre modely uvedené v a) za danú časovú dobu.


g. Použiť Poissonov proces a rozdelenie času medzi dvoma udalosťami na výpočet pravdepodobnosti počtu udalostí v danom časovom intervale.


h. Definovať zložený Poissonov proces a odvodiť momenty a momentovú vytvárajúcu funkciu takéhoto procesu.


i. Definovať pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania) v konečnom/nekonečnom čase a v prípade spojitého/diskrétneho času.


j. Uviesť Lundbergovu nerovnosť a vysvetliť význam Lundbergovho koeficientu.


k. Popísať vplyv zmeny hodôt parametrov na pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania) v konečnom a nekonečnom čase.


l. Analyzovať efekt zaistenia na Lundbergov koeficient a na pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania). 





(c) Teória kredibility


a. Použiť Bayesovu vetu na výpočet podmienených pravdepodobností.


b. Vysvetliť apriórne rozdelenie, aposteriórne rozdelenie a konjugované rozdelenia.


c. Odvodiť aposteriórne rozdelenie v jednoduchých prípadoch.


d.  Vysvetliť stratovú funkciu.


e.  Použiť jednoduché stratové funkcie na odvodenie Bayesovských odhadov parametrov.


f. Vysvetliť vzorec pre kredibilné poistné a popísať význam faktora kredibility.


g.  Kredibilné Bayesovské odhady a ich použitie na odvodenie kredibilného poistného v jednoduchých prípadoch.


h. Vysvetliť empirickú Bayesovskú teóriu kredibility.


i. Stanoviť predpoklady dvoch modelov uvedených v rámci bodu h).


j. Vypočítať kredibilné poistné pre dva modely uvedené v rámci bodu h). 


	


(d) Závislosti náhodných premenných


a. Popísať základné typy korelačných koeficientov – Pearsonov korelačný koeficient, Spearmanov korelačný koeficient, Kendallov korelačný koeficient.


b. Vysvetliť pojmy v prípade dvoch rizík: komonotónnosť, pozitívna kvadrantná závislosť (positive quadrant dependence, PQD).


c. Popísať využitie kopula funkcií pri modelovaní závislosti viacerých rizík.








(e) Zovšeobecnené lineárne modely (GLM)


a. Princípy viacnásobnej lineárnej regresie a normálny lineárny model.


b. Definovať triedu exponenciálnych rozdelení. Ukázať, že nasledovné rozdelenia patria do danej triedy: binomické, Poissonovo, exponenciálne, gamma, normálne.


c. Uviesť strednú hodnotu a disperziu pre triedu exponenciálnych rozdelení a definovať rozptylovú funkciu a škálovací parameter. Odvodiť dané veličiny pre rozdelenia uvedené v b).


d. Vysvetliť link funkciu a kanonickú link funkciu vzhľadom na rozdelenia uvedené v b).


e. Vysvetliť kategoriálnu premennú (faktor)  a interakciu medzi faktormi. Definovať lineárny prediktor a ukázať jeho formy pre jednoduché modely, vrátane polynomických modelov a modelov obsahujúcich faktory.


f. Definovať devianciu a škálovanú devianciu a stanoviť ako odhadnúť parametre GLM modelov. Popísať, ako vybrať vhodný model použitím analýzy deviancie a vyšetrením významnosti parametrov.


g. Definovať Pearsonov test,  test na rezidua deviancií (deviance residuals) a popísať, ako môžu byť použité.


h. Použiť štatistické testy na stanovenie vhodnosti odhadnutého modelu: Pearsonov chí-kvadrát test a test  založený na podielu  funkcií   vierohodnosti (likelihood ratio test).
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Predmet B5 – Investície a finančné trhy





			Cieľ:


Poskytnúť základy o financiách, investíciách a teórie portfólia.





			Obsah predmetu:


(a) Finančné trhy


a. Preukázať znalosť a porozumenie základných pojmov z investovania a správy aktív.


b. Popísať hlavné druhy finančných inštitúcií operujúcich na finančných trhoch.


i. Popísať hlavné charakteristiky nasledovných inštitúcií: centrálne banky, investičné burzy, investičné banky. Zanalyzovať ich vplyv na finančné trhy.


ii. Popísať úlohy na finančných trhoch nasledovných inštitúcií: komerčná banka, stavebná sporiteľňa, investičný fond, investičná správcovská spoločnosť, penzijný fond, životná poisťovňa, neživotná poisťovňa.


c. Prebrať úlohu dohľadu nad finančnými trhmi.


i. Popísať úlohu dohľadu nad finančnými trhmi.


ii. Popísať nástroje, ktoré môže dohľad využiť pri vykonávaní svojho mandátu.


d. Preukázať znalosť a porozumenie vlastností hlavných typov finančných inštrumentov, ktoré firmy emitujú alebo používajú  a spôsobov akými môžu byť emitované.


i. Načrtnúť dôvody pre ktoré sa firma môže usilovať o vstup na burzu.


ii. Popísať vlastnosti nasledovných z pohľadu emitenta: dlhopis, nezaistený úver, Eurobondy, prioritné akcie, kmeňové akcie, konvertibilný nezaistený úver, konvertibilné prioritné akcie, podriadený dlh, opcie emitované firmami.


iii. Popísať vlastnosti a možné použitie nasledovných finančných inštrumentov pre nefinančné organizácie: futurity, forwardy, opcie, úrokové a menové swapy.


iv. Načrtnúť metódy stanovenia ceny pre cenné papiere.


e. Prebrať rozdielne formy teórie efektívnych trhov (Efficient Markets Hypothesis). Prebrať dôkazy pre a proti teórií.


(b) Stanovenie ceny a hodnoty finančných produktov


a. Preukázať znalosť a porozumenie vlastností cien opcií, metód oceňovania a hedžovacích techník.


i. Uviesť, čo znamená arbitráž a úplny trh.


ii. Načrtnúť faktory, ktoré majú vplyv na cenu opcií.


iii. Odvodiť špecifické závery pre opcie, ktoré nezávisia od modelu:
• Ukázať ako oceniť forwardový kontrakt.
• Uviesť horné a dolné ohraničenia (upper and lower bound) pre európske a americké call a put opcie.
• Vysvetliť čo znamená predajno-kúpna parita (put-call parity).


iv. Ukázať ako sa dajú použiť binomické stromy pri oceňovaní opcií. Vyriešiť jednoduché príklady.


v. Odvodiť rizikovo-neutrálne (risk-neutral) ocenenie pre binomický strom. Popísať rizikovo neutrálny prístup oceňovania opcií na akcie.


vi. Vysvetliť rozdiel medzi úrokovou mierou v reálnom svete a rizikovo neutrálnou úrokovou mierou. Vysvetliť prečo rizikovo neutrálny prístup k oceňovaniu je považovaný za výpočtový nástroj (a nie realistické zobrazenie cenovej dynamiky v reálnom svete).


vii. Preukázať porozumenie Blackovho-Scholesovho modelu oceňovania derivátov:


• Vysvetliť čo znamená úplný trh.


• Vysvetliť čo znamená rizikovo neutrálne oceňovanie ekvivalentná martingálová miera.


• Odovodiť Blackovu-Scholesovu parciálnu diferenciálnu rovnicu v jej jednoduchom aj Garmanovom-Kohlhagenovom tvare.


• Predviezť ako oceniť a hedžovať jednoduchý derivátový kontrakt použitím martingálovho prístupu.


viii. Ukázať použitie Blackovho-Scholesovho modelu v oceňovaní opcií a vypočítať jednoduché príklady.


ix. Prebrať platnosť predpokladov relevantných pre Blackov-Scholesov model.


x. Popísať a použiť v jednoduchých modeloch postup, ktorý využíva oceňovanie pomocou deflátorov a preukázať jeho rovnocennosť  s rizikovo neutrálnym postupom v oceňovaní. Jednoduché modely zahŕňajú binomický a Blackov-Scholesov model.


xi. Preukázať znalosť bežne používaných výrazov pre prvé, a kde relevantné, aj pre druhé parciálne derivácie cien opcií (Greeks).


(c) Podnikové financie


a. Preukázať znalosť kľúčových princípov vo financiách.


i. Načrtnúť súvislosť medzi financiami a skutočnými zdrojmi a cieľmi organizácie.


ii. Načrtnúť vzťahy medzi zúčastnenými stranami v organizácií (vrátane veriteľov a investorov).


iii. Načrtnúť úlohu a pôsobenie kapitálových trhov.


iv. Načrtnúť problémy, ktoré môžu nastať pri delegovaní správy firmy (agency theory).


v. Načrtnúť teóriu maximalizácie majetku akcionárov


b. Popísať základné princípy zdaňovania fyzických a právnických osôb.


c. Prebrať faktory, ktoré by firma mala zvážiť pri rozhodovaní o vlastnej kapitálovej štruktúre a dividendovej politike.


i. Popísať vplyv, ktorý kapitálová štruktúra firmy bude mať na trhovú hodnotu firmy.


ii. Popísať vplyv zdanenia na kapitálovú štruktúru firmy.


iii. Prebrať hlavné faktory, ktoré by firma mala zvážiť pri nastavení dividendovej politiky.


iv. Prebrať alternatívne spôsoby distribúcie ziskov, ako napríklad spätný odkup.


v. Prebrať vplyv dividendovej politiky na trhovú hodnotu firmy.


d. Zadefinovať čo znamenajú náklady na kapitál spoločnosti. Prebrať ako náklady na kapitál interagujú s vlastnosťami investičných projektov firmy.


i. Popísať ako vypočítať  vážená priemerná cena kapitálu (WACC).


ii. Prebrať rôzne metódy ohodnocovania projektov.


iii. Popísať metódy bežne používané na ohodnotenie rizikových investícií vrátane pravdepodobnostných stromov, simulácií a istotného ekvivalentu.


iv. Prebrať problémy pri určovaní požadovanej miery návratnosti kapitálového projektu.


(d) Teória portfólia


a. Demonštrovať znalosť a pochopenie funkcie užitočnosti (úžitkovej funkcie).


i. Vysvetliť význam pojmu „funkcia užitočnosti“.


ii. Vysvetliť axiómy, ktoré sú základom teórie užitočnosti, a teóriu očakávanej užitočnosti.


iii. Vysvetliť, ako sa matematicky dajú vysvetliť nasledujúce charakteristiky spotrebiteľov a investorov v rámci funkcie užitočnosti: averzia k riziku, neutralita k riziku, vyhľadávanie rizika; klesajúca alebo stúpajúca absolútna alebo relatívna averzia voči riziku.


iv. Prebrať ekonomické vlastnosti bežne používaných funkcií užitočnosti.


v. Prebrať ako môže funkcia užitočnosti závisieť na súčasnom majetku. Prebrať funkcie užitočnosti závislé na stave.


vi. Vysvetliť koncept maximalizácie užitočnosti a následne vysvetliť klasickú teóriu spotrebiteľského výberu.


vii. Vo výpočtoch použiť bežne používané funkcie užitočnosti na porovnanie investičných príležitostí.


b. Prebrať výhody a nevýhody rozdielnych mier investičného rizika.


i. Zadefinovať rôzne miery investičného rizika, napr. rozptyl výnosov,  suma v riziku (VaR – value at risk).


ii. Prebrať ako sú miery rizika z bodu i. prepojené s druhom funkcie užitočnosti investora.


iii. Vo výpočtoch použiť hore uvedené miery rizika na porovnanie investičných príležitostí.


iv. Vysvetliť ako distribúcia výnosov a hrúbka chvostov distribúcie vplýva na hodnotenie rizika.


c. Popísať a prebrať predpoklady modernej teórie portfólia (mean-variance portfolio theory) a jej hlavných záverov.


i. Popísať a prebrať predpoklady modernej teórie portfólia.


ii. Prebrať za akých podmienok aplikácia modernej teórie portfólia vedie k výberu optimálneho portfólia.


iii. Vypočítať očakávaný výnos a riziko portólia zloženého z mnohých rizikových aktív použitím modernej teórie portfólia za predpokladu, že očakávaný výnos, rozptyl a kovariancia (korelácia) jednotlivých aktív sú dané.


iv. Vysvetliť výhody diverzifikácie použitím modernej teórie portfólia.


d. Popísať a prebrať vlastnosti jedno a viac faktorových modelov výnosov aktív.


i. Prebrať jednoindexový (single index) model výnosov aktív.


ii. Prebrať koncepty diverzifikovateľného a nediverzifikovateľného rizika.


iii. Prebrať vytváranie rôznych typov viacfaktorových modelov.


iv. Vo výpočtoch použiť jednofaktorové a viacfaktorové modely.


e. [bookmark: _GoBack]Popísať modely oceňovania aktív. Prebrať ich hlavné závery, predpoklady a obmedzenia.


i. Popísať predpoklady a hlavné závery Sharpe-Lintner-Mossin modelu oceňovania kapitálových aktív (CAPM).


ii. Prebrať obmedzenia jednoduchého CAPM modelu a niektoré pokusy o vytvorenie teórie, ktorá by obišla tieto obmedzenia.


iii. Popísať predpoklady, hlavné závery a obmedzenia Rossovho modelu teórie cenovej arbitráže (Ross arbitrage pricing theory model - APT).


iv. Použiť CAPM vo výpočtoch.





(e) Hodnota firmy a jej meranie


a. Ukázať ako finančné postupy môžu byť využité pri posudzovaní investičných projektov.


i. Prebrať hlavné metódy uplatniteľné pri stanovovaní životaschopnosti kapitálového projektu.


ii. Prebrať faktory, ktoré ovplyvňujú výber diskontnej sadzby pri posudzovaní projektu, vrátane:
• predpokladov a obmedzení pri použití vážených priemerných nákladov na kapitál;
• zohľadnenia investovania požičaných peňazí (gearing);
• zohľadnenia rizika.


iii. Prebrať metódy uplatniteľné pri identifikácií rizík pre rôzne typy projektov.


iv. Prediskutovať vhodné postupy pre stanovovanie pravdepodobnosti výskytu rôznych rizík pre rozličné časové rámce a finančného dopadu výskytu.


v. Prediskutovať vhodné postupy pre stanovovanie rozdelenia možných finančných následkov kapitálového projektu.


b. Načrtnúť štandardy a predpoklady pre hodnotu firmy


i. Prebrať štandard: objektívna hodnota (fair value), hodnota pre investora (investment value), vnútorná hodnota (intrinsic value)


ii. Prebrať predpoklady hodnoty ako neobmedzené trvanie podniku či predaj aktív pri likvidácií


c. Načrtnúť súčasti merania hodnoty firmy


i. Ekonomické predpoklady


ii. Finančná analýza


iii. Normalizácia finančných výkazov


iv. Rôzne prístupy k meraniu hodnoty firmy: výnosový (income), aktívový (asset), trhový (market) a postup využívajúci techniky z oceňovania opcií.


d. Prebrať výnosový prístup k meraniu hodnoty firmy


i. Prebrať výber diskontnej sadzby pomocou rôznych metód. Prediskutovať výhody a nevýhody týchto metód.


ii. Načrtnúť alternatívne spôsoby zohľadnenia rizika než pomocou diskontnej sadzby.


iii. Prediskutovať obmedzenia výnosového prístupu k určeniu hodnoty firmy.


iv. Spomenúť špecifické aplikácie vrámci poisťovníctva, ako napríklad Embedded Value.





			Odporúčaná literatúra:


CT2 Reading List (finance-relevant only)


Accounting and finance for non-specialists. Atrill, P.; McLaney, E. 7th ed. Prentice Hall, 2010. 576 pages. ISBN: 978-0273745964


Fundamentals of financial management (concise edition). Brigham, E. F.; Houston, J. F. 7th ed. South-Western, 2011. xxiv, 644, 8 pages. ISBN: 978-0538481526


Principles of corporate finance (Global edition). Brealey, R. A.; Myers, S. C.; Allen, F. 11th ed. 967 pages. McGraw-Hill, 2014. ISBN: 978-0077151560


CT8 Reading List


Financial calculus. An introduction to derivative pricing. Baxter, M.; Rennie, A. CUP, 1996. 233 pages. ISBN: 978-0521552899


Financial economics: with applications to investments, insurance and pensions. Panjer, H. H. (ed) The Actuarial Foundation, 2001. 669 pages. ISBN: 978-0938959489


Introduction to mathematical portfolio theory. Joshi, Mark S.; Paterson, Jane M. Cambridge University Press, 2013. xii, 213 pages. ISBN 978-1107042315.


Modern portfolio theory and investment analysis. Elton, E. J.; Gruber, M. J.; Brown, S. J. et al. 8th ed. John Wiley, 2010. 727 pages. ISBN: 978-0470505847


Options, futures and other derivatives. Hull, J. C. 8th ed. Prentice Hall, 2011. xi, 847 pages. ISBN: 978-0136015864


Mark, S. and J. M. Paterson: Introduction to mathematical portfolio theory, Cambridge University Press, 2013. ISBN 978-1-107-04231-5





			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť


Slovenská spoločnosť aktuárov


Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť





			Cieľ:


Poskytnúť základy kvantitatívneho manažmentu rizika.








			Obsah predmetu:


(a) Klasifikácia rizika


a. Popísať základné skupiny rizík, ktoré sú typické pre poistné odvetvie


i. Popísať kreditné riziko


ii. Popísať riziko likvidity


iii. Popísať trhové riziko


iv. Popísať operačné riziko


v. Popísať poistné riziká 


vi. Popísať ostatné riziká (politické riziko, reputačné riziko, projektové riziko, strategické riziko)


b. Popísať metódy na základe ktorých sa poisťovňa rozhoduje o príjmaní, odmietnutí, ďalšiemu postúpeniu a riadeniu rizika


c. Popísať akým spôsobom môže klasifikácia rizík napomôcť vývoju produktov


(b) Meranie rizika


a. Popísať bežné metódy merania rizika a ich vlastnosti a obmedzenia


i. Value at Risk (VaR)


ii. 


Tail Value at Risk (TVaR), stredná hodnota nadmernej škody  


iii. 


 Mean Excess Loss, funkcia strednej nadmernej  škody



iv. Teória krachu


(c) Diverzifikácia


a. Popísať rozdiel medzi systematickým a diverzifikovateľným rizikom


b. Určiť korelačnú maticu medzi dvoma a viacerými rizikami


c. Spôsob alokácie efektu diverzifikácie medzi poistné produkty (respektíve právne subjekty)





(d) Dynamické finančné analýzy (DFA) a interné modely


a. [bookmark: _GoBack]Popísať rozdiel medzi dynamickou finančnou analýzou a analýzou scenárov


b. Vysvetliť dôvody použitia dynamických finančných analýz v neživotnom poistení a hlavné výhody tohto prístupu. Na čo môžu byť dynamické analýzy použité.


c. Popísať základnú konštrukciu DFA modelu a popísať základné riziká, ktoré je možné pomocou tohto modelu merať.


d. Uviesť základné premenné, ktoré ovplyvňujú peňažné toky a navrhnúť, ktoré je vhodné modelovať stochasticky a ktoré deterministicky


i. Stochastické modely pre ekonomické scenáre


ii. Stochastické prístupy k modelovaniu škôd – štandardných a katastrofických


iii. Stochastický prístup k modelovaniu výplaty škôd v čase


(e) Kapitálové požiadavky


a. Zadefinovať požadovanú mieru solventnosti, skutočnú mieru solventnosti a garančný fond v prostredí Solventnosti I


b. Zadefinovať požadovanú mieru solventnosti (kapitálovú požiadavku na solventnosť) a minimálnu mieru solventnosti (minimálnu kapitálovú požiadavku) v prostredí Solventnosti II


c. Určiť štruktúru a výpočet požadovanej miery solventnosti pri použití štandardného modelu


i. Popísať spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre operačné riziko


ii. Popísať spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre riziko vyplývajúce z nehmotných aktív


iii. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre trhové riziko


iv. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre kreditné riziko


v. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – životné poistenie


vi. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – neživotné poistenie


vii. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – zdravotné poistenie


d. Určiť vlastné zdroje v ekonomickej súvahe


i. Zadefinovať vlastné zdroje 


1. Základné vlastné zdroje


2. Doplnkové (ancillary) vlastné zdroje 


ii. Hlavné princípy v ohodnocovania aktív a pasív 


iii. Triedy vlastných zdrojov








			Odporúčaná literatúra:


INTRODUCTION TO DYNAMIC FINANCIAL ANALYSIS -  ROGER KAUFMANN, ANDREAS GADMER AND RALF KLETT (http://www.actuaries.org/LIBRARY/ASTIN/vol31no1/213.pdf)





			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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[image: Slovenská spoločnosť aktuárov][image: Slovenská spoločnosť aktuárov] (
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Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet 
C1 – Podnikový manažment firmy (ERM)
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Poskytnúť technickú zručnosť pre aplikáciu princípov a metód študovaných v rámci aktuárskych predmetov pri identifikovaní, kvantifikácii a manažmente rizík.








			Obsah predmetu:


(a) Podnikateľské prostredie podniku


a. Popísať štruktúru riadenia rizík a kontrol v rámci poisťovne vrátane:


i. Popisu vhodnej štruktúry pre ERM spoločnosti


ii. Preukázania vhodného prístupu adoptovania ERM v oblasti súladu s legislatívou (compliance) a systému riadenia (governance)


b. Preukázať znalosti základov legislatívneho prostredia


i. Poukázať na rolu NBS v ERM systéme


ii. Popísať  koncepty Basel II a Solventnosť II a ich princípy a prístupy vzhľadom na riadenie rizík


c. Popísať úlohu ratingových agentúr pri určovaní kvality riadenia rizík vrátane používaných kritérií





(b) Vyhodnotenie rizík, rizikové typy a rizikové miery 


a. Vysvetliť, čo znamenajú pojmy riziko a neistota a preukázať znalosti rôznych definícií a konceptov rizika


b. Preukázať znalosti rizikových kategórií


i. Definície a príklady pre nasledujúce typy rizík: trhové riziko, riziko úrokových mier, riziko výmenného kurzu, kreditné riziko, riziko likvidity, poistné (upisovacie) riziká, operačné riziko, legislatívne riziko, riziko vyplývajúce z dohľadu, politické riziko, riziko fungovania spoločnosti (agency risk), reputačné riziko, riziko projektov, strategické riziko, demografické riziko, morálny hazard


ii. Spôsoby kategorizovania jednotlivých rizík





(c) Dizajn a ocenenie produktov a služieb 


a. Identifikovať kľúčové riziká pre hlavné typy


i. produktov životného a penzijného poistenia 


ii. produktov neživotného poistenia


iii. produktov zdravotného poistenia


b. Započítanie ceny rizika do výšky poistného pomocou


i. rizikovej prirážky


ii. ceny za držanie kapitálu (cost of capital)


c. Identifikácia rizík, ktoré nemôžu byť / sú ťažko kvantifikovateľné a spôsoby ochrany poisťovne pred týmito rizikami  





(d) Určenie predpokladov a stanovenie scenárov


a. Popísať  spôsob stanovenia ekonomických predpokladov


i. Spôsob určovania výnosovej krivky


1. Zadefinovanie základných trhových predpokladov – kompletnosť trhu, vylúčenie arbitráže


2. Spôsoby interpolácie výnosovej krivky – Nelson – Siegel, splajny


3. Popísať pojmy „posledný likvidný bod“ a „ultimátna forwardová úroková miera“


4. Popísať princíp a použitie úpravy volatilít a cyklickej úpravy výnosovej krivky


ii. Spôsob stanovenia nákladovej a mzdovej inflácie


b.  Popísať  spôsob stanovenia neekonomických predpokladov


i. Náklady spoločnosti / nákladovosť


ii. Škodovosť, úmrtnosť


iii. Technické zmeny vplývajúce na hodnotu záväzkov poisťovne


1. Splatený stav


2. Stornovanosť


3. Opcie





(e) Metódy ohodnocovania rezerv a záväzkov


a. Popísať základné metódy ohodnocovania záväzkov


i. Ocenenie podľa trhu – mark to market


ii. Ocenenie pomocou modelu  - mark to model


iii. Replikačné portfólio


b. Popísať základy metódy odúročených peňažných tokov


c. Výpočet rizikovej marže pri ohodnocovaní záväzkov


i. Popísať aproximácie uvedené v legislatíve Solventnosti II


d. Popísať spôsob výpočtu rezerv neživotného poistenia (rezerva na poistné plnenie a rezerva na poistné) v prostredí ekonomickej súvahy


e. Popísať možné nedostatky pri oceňovaní pomocou modelu





(f)  Zmierňovanie (mitigácia) rizika 


a. Popísať optimalizáciu rizík a spôsoby reakcie na zistenú mieru rizika


i. Prijatie rizika, zamietnutie rizika, transfer rizika, zníženie rizika


ii. Ako znížiť mieru rizika pomocou transferu rizika


iii. Ako znížiť mieru rizika bez transferu rizika


b. Popísať zaistenie ako spôsob zmierňovania poistného rizika


c. Popísať metódy zmierňovania trhového rizika pomocou finančných derivátov





(g) Manažment aktív a pasív (ALM) 


a. Popísať úlohu ALM v riadení trhového rizika


b. Vysvetliť základné charakteristiky citlivosti aktív respektíve pasív na úroveň úrokovej miery


c. Uviesť výpočet durácie a konvexity pre rôzne typy peňažných tokov


d. Analyzovať vhodnosť tradičných metód pri neparalelnom posune výnosovej krivky


e. Popísať alternatívne metódy zabezpečovania (cash flow hedging), replikačné portfólia





(h) Monitorovanie rizika a vystavenie sa riziku


a. Uviesť základné ukazovatele, ktoré môžu vyjadriť zmenu veľkosti rizík uvedených v bode (b) b. i.


b. Popísať použitie štandardného alebo interného modelu podľa Solventnosti II ako nástroja na monitorovanie úrovne rizika


c. Popísať rámcové dokumenty spoločnosti v súvislosti s akceptáciou rizík – rizikový apetít





(i) Solventnosť a ziskovosť podniku a riadenie kapitálu


a. Popísať výpočet požadovanej a skutočnej miery solventnosti a miery solventnosti


b. Vysvetliť vzťah medzi rizikom a kapitálom


c. Vysvetliť dopad jednotlivých rozhodnutí poisťovne na požadovanú mieru solventnosti


i. Investičné rozhodnutia


ii. Rozhodnutia ohľadne upísania nových rizík  


1. Nové produkty


2. Vplyv diverzifikácie


iii. Zaistenie a iné techniky zmierňovania rizík


d. Vysvetliť pojmy návratnosť kapitálu, (return on equity, ROE), návratnosť kapitálu upraveného vzhľadom na riziká (return on risk adjusted capital, RORAC)








			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:














6. 3. 2015		Strana 3/3


image1.png


==












Vyklad Sylabov Update Marec 2017/C2- Sylaby - Profesionalizmus v12.docx
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Slovenská spoločnosť aktuárov
Predmet 
C2
 – 
Profesionalizmus
)


			[bookmark: _GoBack]Cieľ:


Rozširovať povedomie o význame profesionalizmu, dôležitosti profesionalizmu v práci aktuára a problémy profesionalizmu, ktoré môžu vzniknúť pri práci aktuára.





			Obsah predmetu:


(a) Štandardy práce a disciplinárny poriadok


a. Odborné smernice SSA


b. Actuarial Association of Europe – European Standards of Actuarial Practice  (ESAPs) 


c. International Actuarial Association (IAA) – International Standards of Actuarial Practice (ISAPs), International Actuarial Notes (IANs)


d. Disciplinárny poriadok SSA


(b) Profesijné štandardy


a. Povinnosti zodpovedného aktuára podľa aktuálnych zákonov


b. Aktuárska funkcia podľa Solvency II


c. CPD systém SSA


(c) Profesionalizmus a etický kódex


a. Kódex aktuára SSA


b. Konflikt záujmov











			Odporúčaná literatúra:








			Univerzitné predmety pokrývajúce sylabus:
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Slovenská spoločnosť aktuárov
Úvodný list
)


			Úvodný list k výkladu sylabov aktuárskeho vzdelávania





 





			Cieľom vypracovania výkladu sylabov aktuárskeho vzdelávania je poskytnúť členom a žiadateľom o členstvo SSA indikatívny rozsah jednotlivých sylabov. Tento dokument sa vydáva za účelom ozrejmenia a ujednotenia vyžadovaných vedomostí, aby žiadateľ na jednej strane a Komisia pre vzdelávanie na strane druhej mali rovnaké chápanie obsahu sylabov SSA platných od 27 marca 2014.





Tento výklad sylabov je vypracovaný a bude priebežne udržiavaný Komisiou pre vzdelávanie. Výklad je súčasťou kritérií a postupov, ktoré Komisia pre vzdelávanie používa na vyhodnocovanie požiadaviek vedomostí a znalostí stanovených v Sylabách aktuárskeho vzdelania SSA.





Nakoľko jednotlivé vzdelávacie inštitúcie môžu mať svoje kurzy a predmety organizované inak ako je v tomto výklade, je možné, že jeden predmet sylabov je pokrytý viacerými kurzami alebo predmetmi vzdelávacích inštitúcií a naopak, jeden kurz vzdelávacej inštitúcie môže pokryť viacero častí z rôznych predmetov sylabov.
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Preukazanie suladu  so sylabmi_20170314_Protected_v2.xlsx


Preukazanie suladu so sylabmi_20170314_Protected_v2.xlsx
Pokyny

		Pokyny pre vyplnenie zošitu "Preukázanie súladu so Sylabmi"

1. V hárku "Absolvované skúšky" sa vyznačia absolvované automaticky uznané skúšky.

2. V hárku "Preukázanie súladu so Sylabmi" sa do modrého políčka uvedie meno a priezvisko

3. V šedej časti sa uvedie názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu, prípadne popis činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané. 
Taktiež uveďte rok absolvovania predmetu, worshopu, praxe a pod.

4. V žltej časti v riadkoch s uvedenou podoblasťou predmetu aktuárskeho vzdelania sa zo zoznamu vyberie pokrytie podoblasti podľa možností rozlíšených zelenou, žltou a červenou farbou (viď inštrukcie nižšie)

5. Stĺpec "Vyhodnotenie" sa nevypĺňa 

6. Hárok "Sumár" sa nevypĺňa

7. Vyplnený formulár pošlite na adresu vzdelavanie@aktuar.sk spolu so Sylabami z vysokoškolského štúdia a dokladmi o úspešnom absolvovaní skúšok vyznačených v hárku "Absolvované skúšky". Viac informácii najdete



		Inštrukcie

		Green		Jednotlivé body sylabu (vid Detaily) sú pokryté na úrovni 75% a viac

		Yellow		Jednotlivé body sylabu (vid Detaily) sú pokryté na úrovni medzi 50% a 75%

		Red		Jednotlivé body sylabu (vid Detaily) sú pokryté na menej ako 50%





Absolvované skúšky

				Inštitúcia - Názov skúšky		Absolvoval

				NBS - Odborná skúška aktuára		Nie

				IFoA - CT1		Nie

				IFoA - CT2		Nie

				IFoA - CT3		Nie

				IFoA - CT4		Nie

				IFoA - CT5		Nie

				IFoA - CT6		Nie

				IFoA - CT7		Nie

				IFoA - CT8		Nie

				IFoA - CT9		Nie

				IFoA - CA1		Nie

				IFoA - CA2		Nie

				IFoA - CA3		Nie

				IFoA - ST1		Nie

				IFoA - ST2		Nie

				IFoA - ST3		Nie

				IFoA - ST4		Nie

				IFoA - ST5		Nie

				IFoA - ST6		Nie

				IFoA - ST7		Nie

				IFoA - ST8		Nie

				IFoA - ST9		Nie

				IFoA - SA2		Nie

				SSA - seminár o profesionalizme		Nie

				EUBA - MRIT(1. stupeň)		Nie

				EUBA - AKT(2. stupeň)		Nie

				UPJS - EFM(1. stupeň)		Nie

				UPJS - EFM(2. stupeň)		Nie











				IFoA - Institute and Faculty of Actuaries

				EUBA - Ekonomická Univerzita v Bratislave

				UPJS - Univerzita Pavla Jozefa Šafárika v Košiciach





Preukázanie súladu so Sylabmi

		Pokrytie:						Meno:

		Green

		Yellow

		Red

						Kód		Súlad na základe absolvovaných skúšok				Predmety vysokoškolského vzdelania ukončené skúškou				Predmety vysokoškolskéhovzdelania ukončené zápočtom				Prax				Seminár, Workshop				Vyhodnotenie 1 
(vyplní Komisia)		Vyhodnotenie 2
(vyplní Komisia)

		Oblasť 1 – Počítačové aplikácie



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		Cieľ:		Získať základy moderných počítačových metód potrebných pre prácu aktuára. 



		(a)		Očakávajú sa pracovné znalosti a zručnosti z oblasti moderných informačných a komunikačných technológií potrebných pre prácu aktuára, napríklad VBA, R, SAS, RESQ, Prophet, MoSes.  		O1-1		Red



		Oblasť 2 - Štruktúry a legislatívne nástroje v Európskej únii



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané														

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Ovládať štruktúry a legislatívne nástroje EÚ. 



		(a)		Význam medzinárodných štruktúr a ich význam 		O2-1		Red

		(b)		Pochopenie odlišností jednotlivých krajín		O2-2		Red

		(c)		Štruktúry v rámci EÚ 		O2-3		Red

		(d)		Právne predpisy EÚ relevantné pre prácu aktuára		O2-4		Red



		Oblasť 3 – Komunikácia



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Rozvinúť schopnosti prezentovať aktuárske myšlienky a argumenty ako v písanej tak aj v ústnej forme tak, aby boli zrozumiteľné aj pre neaktuárov.



		(a)		Očakáva sa, že aktuár je schopný pripraviť návrh písomného dokumentu určeného pre neaktuára, ktorý príblíži základné princípy a nebude obsahovať neúplné alebo nepravdivé fakty, prípadne nepotvrdené názory. 		O3-1		Red

		(b)		Očakáva sa tiež, že aktuár je schopný prednášať na odbornú tému pred laikmi.		O3-2		Red



		Oblasť 4 – Jazykové znalosti



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Schopnosť komunikovať v odborných diskusiách a čítať aktuársku literatúru v anglickom jazyku. 



				Schopnosť komunikovať v odborných diskusiách a čítať aktuársku literatúru v anglickom jazyku. 		O4-1		Red





		Stupeň A – Úvodné predmety



		Tieto predmety nie sú špeciálne aktuárske, a je možné, že ich študenti absolvovali pred zahájením svojho aktuárskeho vzdelávania. 



		Predmet A1 – Matematika



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť znalosti zo základov matematických postupov potrebných na zvládnutie ďalších predmetov, a tiež vedomosti na zvládnutie matematického modelovania. 



		(a)		Matematická analýza		A1-1		Red

		(b)		Lineárna algebra		A1-2		Red

		(c)		Numerické analýzy		A1-3		Red

		(d)		Stochastický kalkulus		A1-4		Red



		Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy teórie pravdepodobnosti a štatistiky.



		(a)		Teória pravdepodobnosti a matematická štatistika		A2-1		Red

		(b)		Teória rozhodovania		A2-2		Red

		(c)		Analýza dát		A2-3		Red

		(d)		Korelačná a regresná analýza		A2-4		Red



		Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy zo stochastických procesov a metód modelovania.



		(a)		Princípy a metódy modelovania		A3-1		Red

		(b)		Stochastické procesy v poistení a finančníctve		A3-2		Red

		(c)		Modelovanie časových radov		A3-3		Red

		(d)		Simulačné metódy pre stochastické procesy		A3-4		Red



		Predmet A4 – Ekonómia



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy fundamentálnych konceptov ekonómie a ich vplyv na sektor poistenia a iné finančné systémy.



		(a)		Makroekonómia		A4-1		Red

		(b)		Mikroekonómia		A4-2		Red



		Predmet A5 – Účtovníctvo a finančné výkazníctvo



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť porozumenie a interpretáciu účtovníctva a finančného vykazovania podnikov a finančných inštitúcií.



		(a)		Účtovné princípy		A5-1		Red

		(b)		Právne formy podnikov a štruktúra ich vlastného imania.		A5-2		Red

		(c)		Základná štruktúra účtovníctva spoločnosti a metódy konsolidácie		A5-3		Red

		(d)		Interpretácia finančných výkazov.		A5-4		Red



		Predmet A6 – Legislatíva



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy, porozumenie a aplikáciu právnych predpisov vzťahujúcich sa na finančné inštitúcie.



		(a)		Právne predpisy upravujúce výkon dohľadu nad finančnými inštitúciami		A6-1		Red

		(b)		Právne predpisy upravujúce sektor finančných služieb		A6-2		Red





		Stupeň B – Základné aktuárske predmety



		Tieto predmety obsahujú základné nástroje aktuárskej vedy a financií, a preto musia tvoriť základ každého programu aktuárskej špecializácie.



		Predmet B1 – Finančná matematika



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy finančnej matematiky a ich aplikácií v aktuárskej vede.



		(a)		Deterministická teória úrokovej miery a cash flow modelovanie		B1-1		Red

		(b)		Definícia finančných derivátov a cenných papierov		B1-2		Red

		(c)		Stochastické výpočty vo financiách		B1-3		Red

		(d)		Teória stochastickej úrokovej miery		B1-4		Red



		Predmet B2 – Viacstavové modely



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy z tvorby viacstavových modelov.



		(a)		Modely prežitia a odhad parametrov		B2-1		Red

		(b)		Viacstavové modely prežitia a odhad parametrov		B2-2		Red

		(c)		Konštrukcia dekrementnej tabuľky		B2-3		Red

		(d)		Charakteristiky populácie a klasifikácia rizika		B2-4		Red



		Predmet B3 – Aktuárska matematika



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy matematických techník, vrátane stochastických, ktoré sú potrebné najmä pri aktuárskej práci.



		(a)		Techniky ohodnocovania		B3-1		Red

		(b)		Oceňovanie poistných produktov		B3-2		Red

		(c)		Metódy výpočtu rezerv		B3-3		Red

		(d)		Analýza technického výsledku (analýza zdrojov zisku, variačná analýza)		B3-4		Red



		Predmet B4 – Teória rizika



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy teórie rizika a jej použitie v aktuárskej práci.



		(a)		Distribučná funkcia frekvencie poistných udalostí a výšky poistných škôd		B4-1		Red

		(b)		Teória rizika		B4-2		Red

		(c)		Teória kredibility		B4-3		Red

		(d)		Závislosti náhodných premenných 		B4-4		Red

		(e)		Zovšeobecnené lineárne modely (GLM)		B4-5		Red



		Predmet B5 – Investície a finančné trhy



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy o financiách, investíciách a teórie portfólia.



		(a)		Finančné trhy		B5-1		Red

		(b)		Stanovenie ceny a hodnoty finančných produktov		B5-2		Red

		(c)		Podnikové financie		B5-3		Red

		(d)		Teória portfólia		B5-4		Red

		(e)		Hodnota firmy a jej meranie 		B5-5		Red



		Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť základy kvantitatívneho manažmentu rizika.



		(a)		Klasifikácia rizika 		B6-1		Red

		(b)		Meranie rizika		B6-2		Red

		(c)		Diverzifikácia		B6-3		Red

		(d)		
Dynamické finančné analýzy (DFA) a interné modely		B6-4		Red

		(e)		Kapitálové požiadavky		B6-5		Red



		Stupeň C – Aktuárske aplikácie 



		Tieto predmety obsahujú základné nástroje aktuárskej vedy a financií, a preto musia tvoriť základ každého programu aktuárskej špecializácie.



		Predmet C1 – Podnikový manažment firmy



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Poskytnúť technickú zručnosť pre aplikáciu princípov a metód študovaných v rámci aktuárskych predmetov pri identifikovaní, kvantifikácii a manažmente rizík.



		(a)		Podnikateľské prostredie podniku		C1-1		Red

		(b)		Vyhodnotenie rizík, rizikové typy a rizikové miery 		C1-2		Red

		(c)		Dizajn a ocenenie produktov a služieb 		C1-3		Red

		(d)		Určenie predpokladov a stanovenie scenárov		C1-4		Red

		(e)		Metódy ohodnocovania rezerv a záväzkov		C1-5		Red

		(f)		Mitigácia rizika		C1-6		Red

		(g)		Manažment aktív a pasív (ALM)		C1-7		Red

		(h)		Monitorovanie rizika a expozície voči riziku		C1-8		Red

		(i)		Solventnosť a ziskovosť podniku a riadenie kapitálu		C1-9		Red



		Predmet C2 – Profesionalizmus 



												

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		

SK000433: Názov predmetu absolvovaného počas vysokoškolského vzdelávania, názov seminára, workshopu,  činnosti z praxe, v ktorej sú témy predmetu Sylabov aktuárskeho vzdelania využívané		

SK000433: Rok/roky absolvovania
		Cieľ:		Rozširovať povedomie o význame profesionalizmu, dôležitosti profesionalizmu v práci aktuára a problémy profesionalizmu, ktoré môžu vzniknúť pri práci aktuára.



		(a)		Štandardy práce a disciplinárny poriadok		C2-1		Red

		(b)		Profesijné štandardy		C2-2		Red

		(c)		Profesionalizmus a etický kódex		C2-3		Red



















Absolvované skúšky - nastavenia

						Red = 0
Yellow =1
Green = 2				NBS - Odborná skúška aktuára		IFoA - CT1		IFoA - CT2		IFoA - CT3		IFoA - CT4		IFoA - CT5		IFoA - CT6		IFoA - CT7		IFoA - CT8		IFoA - CT9		IFoA - CA1		IFoA - CA2		IFoA - CA3		IFoA - ST1		IFoA - ST2		IFoA - ST3		IFoA - ST4		IFoA - ST5		IFoA - ST6		IFoA - ST7		IFoA - ST8		IFoA - ST9		IFoA - SA2		EUBA - MRIT(1. stupeň)		EUBA - AKT(2. stupeň)		UPJS - EFM(1. stupeň)		UPJS - EFM(2. stupeň)		SSA - seminár o profesionalizme				Výsledok

				Predmet A1 – Matematika				Kód

				(a)		Matematická analýza		A1-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(b)		Lineárna algebra		A1-2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(c)		Numerické analýzy		A1-3		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0				0

				(d)		Stochastický kalkulus		A1-4		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0				0

				Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika

				(a)		Teória pravdepodobnosti a matematická štatistika		A2-1		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		2		2		2		0				0

				(b)		Teória rozhodovania		A2-2		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		2		0		0				0

				(c)		Analýza dát		A2-3		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		2		0		0				0

				(d)		Korelačná a regresná analýza		A2-4		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		1		2		0				0

				Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie

				(a)		Princípy a metódy modelovania		A3-1		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0

				(b)		Stochastické procesy v poistení a finančníctve		A3-2		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		2		0				0

				(c)		Modelovanie časových radov		A3-3		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		1		0		2		0				0

				(d)		Simulačné metódy pre stochastické procesy		A3-4		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0				0

				Predmet A4 – Ekonómia

				(a)		Makroekonómia		A4-1		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(b)		Mikroekonómia		A4-2		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				Predmet A5 – Účtovníctvo a finančné výkazníctvo

				(a)		Účtovné princípy		A5-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		1		0		0				0

				(b)		Právne formy podnikov a štruktúra ich vlastného imania.		A5-2		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		1		0		0				0

				(c)		Základná štruktúra účtovníctva spoločnosti a metódy konsolidácie		A5-3		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		2		2		0		0				0

				(d)		Interpretácia finančných výkazov.		A5-4		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0

				Predmet A6 – Legislatíva

				(a)		Právne predpisy upravujúce výkon dohľadu nad finančnými inštitúciami		A6-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0

				(b)		Právne predpisy upravujúce sektor finančných služieb		A6-2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0

				Predmet B1 – Finančná matematika

				(a)		Deterministická teória úrokovej miery a cash flow modelovanie		B1-1		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(b)		Definícia finančných derivátov a cenných papierov		B1-2		0		1		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		2		2		0				0				CT1+CT8=100%

				(c)		Stochastické výpočty vo financiách		B1-3		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		1		0				0

				(d)		Teória stochastickej úrokovej miery		B1-4		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0				0

				Predmet B2 – Viacstavové modely

				(a)		Modely prežitia a odhad parametrov		B2-1		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(b)		Viacstavové modely prežitia a odhad parametrov		B2-2		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0				0

				(c)		Konštrukcia dekrementnej tabuľky		B2-3		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0				0

				(d)		Charakteristiky populácie a klasifikácia rizika		B2-4		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0				0

				Predmet B3 – Aktuárska matematika

				(a)		Techniky ohodnocovania		B3-1		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0				0

				(b)		Oceňovanie poistných produktov		B3-2		0		0		0		0		0		1		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		1		0				0

				(c)		Metódy výpočtu rezerv		B3-3		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		1		0		0				0

				(d)		Analýza technického výsledku (analýza zdrojov zisku, variačná analýza)		B3-4		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0				0

				Predmet B4 – Teória rizika

				(a)		Distribučná funkcia frekvencie poistných udalostí a výšky poistných škôd		B4-1		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		2		0		0				0

				(b)		Teória rizika		B4-2		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		2		0		0				0

				(c)		Teória kredibility		B4-3		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0				0

				(d)		Závislosti náhodných premenných 		B4-4		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0				0

				(e)		Zovšeobecnené lineárne modely (GLM)		B4-5		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0				0

				Predmet B5 – Investície a finančné trhy

				(a)		Finančné trhy		B5-1		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		1		0				0

				(b)		Stanovenie ceny a hodnoty finančných produktov		B5-2		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0				0

				(c)		Podnikové financie		B5-3		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0				0

				(d)		Teória portfólia		B5-4		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0				0

				(e)		Hodnota firmy a jej meranie 		B5-5		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0				0

				Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť

				(a)		Klasifikácia rizika 		B6-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0				0

				(b)		Meranie rizika		B6-2		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		2		0		2		0				0

				(c)		Diverzifikácia		B6-3		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0				0

				(d)		
Dynamické finančné analýzy (DFA) a interné modely		B6-4		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0				0

				(e)		Kapitálové požiadavky		B6-5		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0		0				0

				Predmet C1 – Podnikový manažment firmy

				(a)		Podnikateľské prostredie podniku		C1-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0				0

				(b)		Vyhodnotenie rizík, rizikové typy a rizikové miery 		C1-2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		1		0		0		0				0

				(c)		Dizajn a ocenenie produktov a služieb 		C1-3		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0				0

				(d)		Určenie predpokladov a stanovenie scenárov		C1-4		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		2		0		2		0		0		0				0

				(e)		Metódy ohodnocovania rezerv a záväzkov		C1-5		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0				0

				(f)		Mitigácia rizika		C1-6		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		1		0		0		0		0		0		0		2		0		0		1		0		2		0				0

				(g)		Manažment aktív a pasív (ALM)		C1-7		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1		0		0		0		0		2		0				0

				(h)		Monitorovanie rizika a expozície voči riziku		C1-8		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		0		0		0		0		0		0				0

				(i)		Solventnosť a ziskovosť podniku a riadenie kapitálu		C1-9		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2		1		0		0		0		0		0				0

				Predmet C2 – Profesionalizmus 

				(a)		Štandardy práce a disciplinárny poriadok		C2-1		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2				0

				(b)		Profesijné štandardy		C2-2		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2				0

				(c)		Profesionalizmus a etický kódex		C2-3		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2				0

				Absolvoval						0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

												2		2		2		2		2		2		2		2		0		2		0		0		0		2		0		0		0		0		0		1		2		2





Detaily

		Matematická analýza		a. Zaviesť a popísať prirodzené, celé, racionálne a reálne čísla. Uviesť vlastnosti podmnožín číselnej osi.
b. Definovať a používať funkcie, zložené funkcie, inverzné funkcie.
c. Definovať spojitosť a limitu funkcie, vo vlastných aj nevlastných bodoch. Určiť limitu funkcie. 
d. Definovať a vypočítať deriváciu funkcie a zloženej funkcie.
e. Definovať a vypočítať derivácie vyšších rádov.
f. Vyšetriť priebeh funkcie pomocou diferenciálneho počtu
g. Definovať a použiť L’Hospitalovo pravidlo a Taylorove polynómy.
h. Definovať a vypočítať neurčitý integrál.
i. Definovať a vypočítať Riemannov integrál.
j. Aplikovať určitý integrál v jednoduchých prípadoch.


		Lineárna algebra		a. Definovať a používať matice a lineárne zobrazenia.
b. Použiť Gaussovu eliminačnú metódu na riešenie sústavy lineárnych rovníc.
c. Definovať a použiť determinant.



		Numerické analýzy		a. Uviesť dôsledky použitia počítačovej aritmetiky.
b. Použiť numerické metódy na riešenie rovníc v tvare f(x)=0.
c. Použiť iteračné metódy riešenia rovníc.
d. Riešiť numericky sústavy nelineárnych rovníc.
e. Aproximovať funkcie pomocou iných funkcií (ako napríklad Taylorov rozvoj).
f. Definovať a použiť Lagrangeov a Newtonov interpolačný polynóm.
g. Definovať a použiť metódu najmenších štvorcov pre diskrétny a spojitý prípad



		Stochastický kalkulus		a. Definovať a popísať základné vlastnosti štandardného Brownovho pohybu.
b. Demonštrovať základné porozumenie stochastických diferenciálnych rovníc, Itoovho integrálu, difúzie a mean-reverting procesu.
c. Uviesť Itoovu lemu a aplikovať ju na jednoduché problémy.
d. Uviesť stochastickú diferenciálnu rovnicu pre geometrický Brownov pohyb a ukázať ako nájsť jej riešenie.
e. Uviesť stochastickú diferenciálnu rovnicu pre Ornsteinov-Uhlenbeckov proces a ukázať ako nájsť jej riešenie.



		Teória pravdepodobnosti a matematická štatistika		a. Vysvetliť pojem množinová  funkcia, výberový priestor a náhodná  udalosť.
b. Definovať pravdepodobnosť ako množinovú funkciu, uviesť  axiomatickú definíciu pravdepodobnosti.
c. Odvodiť základné vlastnosti pravdepodobnosti a vypočítať pravdepodobnosť nastatia náhodnej udalosti pomocou klasickej definície pravdepodobnosti.
d. Odvodiť vetu  o sčítaní pravdepodobností a použiť ju
e. Definovať a vypočítať podmienenú pravdepodobnosť 
f. Odvodiť a použiť Bayesovu vetu pre výpočet podmienených pravdepodobností.
g. Definovať nezávislosť dvoch udalostí a vypočítať pravdepodobnosť  súčasného nastatia  nezávislých  aj závislých udalostí.
h. Vysvetliť pojem diskrétnej náhodnej premennej, definovať  jej distribučnú a pravdepodobnostnú funkciu a použiť dané funkcie na výpočet pravdepodobností nastatia konkrétnych udalostí.
i. Vysvetliť pojem spojitej náhodnej premennej, definovať jej  distribučnú funkciu a funkciu hustoty a použiť dané funkcie na výpočet pravdepodobností nastatia konkrétnych udalostí.
j. Definovať strednú hodnotu, strednú hodnotu funkcie náhodnej premennej, disperziu, smerodajnú odchýlku, koeficient šikmosti a momenty náhodnej premennej a  dané hodnoty vyčísliť. 
k. Vypočítať rozdelenie pravdepodobnosti.
l. Odvodiť rozdelenie pravdepodobnosti funkcie náhodnej premennej z rozdelenia pravdepodobnosti náhodnej premennej.
m. Definovať a určiť vytvárajúcu funkciu diskrétnej náhodnej premennej.
n. Definovať a určiť momentovú  funkciu spojitej náhodnej premennej.
o. Definovať a určiť kumulatívnu vytvárajúcu funkciu a kumulant pre náhodné premenné.
p. Použiť vytvárajúce funkcie na určenie momentov a kumulantov náhodných premenných pomocou derivácie a mocninového radu ( Taylorovho rozvoja) 
q. Identifikovať aplikácie, v ktorých môže byť použitá pravdepodobnostná vytvárajúca funkcia, momentová vytvárajúca funkcia, kumulatívna vytvárajúca funkcia a kumulanty a dôvody ich použitia.
r. Definovať nasledovné diskrétne rozdelenia: geometrické, binomické, negatívne binomické, hypergeometrické, Poissonove a diskrétne rovnomerné  rozdelenie.
s. Definovať nasledovné spojité rozdelenia: normálne, lognormálne, exponenciálne, gama, chí-kvadrát , Studentovo t- rozdelenie, Fisher –Snedecorovo, beta a rovnomerné  rozdelenie.
t. Definovať Poissonov proces a uviesť súvis medzi Poissonovým procesom a Poissonovým rozdelením. Charakterizovať Poissonov proces ako 
(1) rozdelenie pravdepodobnosti doby čakania medzi udalosťami, 
(2) rozdelenie procesu nárastov, 
(3) správanie procesu v nekonečnom časovom intervale.
u. Vygenerovať základné diskrétne a spojité náhodné premenné použitím simulačných metód.
v. Vysvetliť pojmy: združené rozdelenie pravdepodobnosti náhodného vektora, marginálne rozdelenia a podmienené rozdelenia.
w. Definovať  marginálnu a združenú pravdepodobnostnú funkciu, funkciu hustoty  a distribučnú funkciu,  zákony rozdelenia podmienených rozdelení.
x. Špecifikovať podmienky, za ktorých sú náhodné premenné nezávislé.
y. Definovať očakávanú strednú hodnotu dvojzložkového náhodného vektora, kovarianciu a korelačný koeficient a vypočítať dané veličiny.
z. Definovať pravdepodobnostnú funkciu/funkciu hustoty sumy dvoch nezávislých náhodných premenných (konvolúcia).
aa. Odvodiť strednú hodnotu a disperziu lineárnej kombinácie náhodných premenných.
bb. Použiť vytvárajúce funkcie na stanovenie rozdelenia lineárnej kombinácie nezávislých náhodných premenných.
cc. Uviesť centrálnu limitnú vetu pre postupnosť nezávislých, identicky rozdelených náhodných premenných. 
dd. Použiť centrálne limitné vety na aproximáciu funkčných hodnôt príslušných   distribučných funkcií ako aj pravdepodobnostných funkcií a funkcií hustôt.
ee. V prípade použitia normálnej aproximácie diskrétneho rozdelenia vysvetliť a použiť korekciu  na spojitosť.


		Teória rozhodovania		a. Zadefinovať optimálnu stratégiu spotrebiteľa, rozpočtové ohraničenia a funkciu užitočnosti
b. Vysvetliť predpoklady o preferenčnom systéme
i. Úplnosť
ii. Reflexívnosť
iii. Tranzitívnosť
c. Uviesť základne predpoklady funkcie užitočnosti
d. Zadefinovať funkciu hraničnej užitočnosti
e. Vysvetliť pojmy kardinálnej a ordinálnej funkcie užitočnosti
f. Popísať indiferenčnú krivku a ukázať jej tvar pre a) dokonalú substitúciu, b) dokonalú komplementárnosť, c) „zlé“ statky a d) neutrálne tovary 
g. Zadefinovať mieru spotrebiteľskej substitúcie
h. Popísať funkciu užitočnosti a rozpočtové ohraničrnie pomocou Cobb-Dougalsových funkcií
i. Popíšte von-Neumannovu and Morgensternovu funkciu užitočnosti


		Analýza dát		a. Opísať  dáta použitím  pravdepodobnostnej tabuľky alebo rozdelenia pravdepodobnosti a graficky ich zobraziť. 
b. Opísať dáta  prostredníctvom strednej hodnoty, mediánu a modusu.
c. Opísať rozptyl / variabilitu dát použitím štandardnej odchýlky, variačného koeficienta, kvartilového rozpätia.
d. Vysvetliť symetriu a šikmosť rozdelenia dát.
e. Vysvetliť   pojmy náhodný výber, základný súbor  a štatistická indukcia.
f. Definovať náhodný výber z rozdelenia náhodnej premennej.
g. Vysvetliť pojem výberová charakteristika a jej výberové rozdelenie.
h.  Odhadnúť   charakteristiky  základného súboru pomocou výberových charakteristík.
i.  Stanoviť a použiť základné výberové rozdelenia pre výberovú strednú hodnotu a rozptyl pre náhodné výbery z normálneho rozdelenia.
j. Stanoviť a použiť rozdelenie t-štatistiky pre náhodný výber z normálneho rozdelenia.
k. Stanoviť a použiť F rozdelenie pre pomer dvoch výberových rozptylov z nezávislých výberov z normálnych rozdelení.
l. Bodové odhady, vlastnosti bodových odhadov ( neskreslený, konzistentný, výdatný),stredná kvadratická chyba a jej využitie pre porovnanie odhadov 
m. Popísať metódu momentov pre odhad parametrov základného súboru a použiť ju.
n. Popísať metódu maximálnej vierohodnosti pre odhad parametrov základného súboru a použiť ju.
o. Definovať nevychýlenosť odhadu a ilustrovať ho.
p. Definovať strednú kvadratickú odchýlku a použiť ju pre porovnanie odhadov.
q. Všeobecne definovať interval spoľahlivosti pre neznámy parameter rozdelenia na základe náhodného výberu.
r. Odvodiť interval spoľahlivosti pre neznámy parameter použitím daného výberového rozdelenia.
s.  Určiť interval spoľahlivosti na odhad  strednej hodnoty a rozptylu normálneho rozdelenia.
t. Vypočítať interval spoľahlivosti na odhad strednej hodnotye binomického a Poissonovho rozdelenia aj pomocou  normálnej aproximácie .
u. Intervalové odhady pre podiel a rozdiel  parametrov dvoch základných súborov.
v.  Vysvetliť pojmy nulová a alternatívna hypotéza, obojstranná , jednostranná  hypotéza, chyba 1. a 2. druhu, testovacia štatistika, vierohodnosť, kritická hodnota,  kritická oblasť, hladina významnosti, p-hodnota a sila testu.
w.  Použiť základné testy pre jedno a viac výberové situácie zahrňujúce normálne, binomické a Poissonove rozdelenie a použiť základné testy pre spárované dáta.
x. Použiť chí-kvadrát test na otestovanie, či náhodný výber pochádza z konkrétneho rozdelenia, vrátane prípadov, keď sú neznáme parametre.
y. Vysvetliť kontingenčnú tabuľku a použiť chí-kvadrát test  na testovanie nezávislosti dvoch kvalitatívnych znakov.


		Korelačná a regresná analýza		a. Nakresliť a interpretovať bodový graf napozorovaných (v kartezianskej sústave) hodnôt dvoch premenných.
b. Definovať a odhadnúť korelačný koeficient pre dvojrozmerné  dáta, interpretovať ho a uskutočniť  induktívny úsudok  o korelačnom koeficiente.
c. Vysvetliť pojem vysvetľovanej a vysvetľujúcej premennej.
d. Uviesť klasický  lineárny  regresný model (s jednou vysvetľujúcou premennou).
e. Odvodiť a odhadnúť parametre klasického  lineárneho regresného modelu metódou  najmenších  štvorcov (lokujúcu konštantu a regresný koeficient).
f. Uskutočniť  induktívne úsudky o regresnom koeficiente klasickej jednoduchej lineárnej regresie.
g. Vypočítať koeficient determinácie a popísať jeho použitie na meranie kvality lineárneho regresného modelu.
h. Použiť odhadnutý lineárny vzťah na odhad strednej hodnoty a predpoveď budúcej hodnoty vysvetľovanej premennej (+ intervalové odhady).
i. Použiť rezíduá na skontrolovanie vhodnosti a správnosti lineárneho regresného modelu.
j. Uviesť viacnásobný lineárny regresný model (s niekoľkými vysvetľujúcimi premennými).
k. Opísať okolnosti, za ktorých môže byť použitá jedno-faktorová analýza rozptylu.
l. Uviesť model pre jedno-faktorovú analýzu  rozptylu (ANOVA) predpoklady jej použitia
m. Uskutočniť jedno-faktorovú analýzu rozptylu.
n. Definovať a vypočítať podmienenú strednú hodnotu náhodnej premennej v závislosti od hodnoty inej náhodnej premennej.
o.  Definovať a vypočítať podmienenú strednú hodnotu náhodnej premennej v závislosti od hodnoty druhej inej náhodnej premennej.
p. Odvodiť momentovú vytvárajúcu funkciu sumy náhodného počtu nezávislých, rovnako rozdelených náhodných premenných (zložené rozdelenie) a použiť výsledok na výpočet strednej hodnoty a disperzie takéhoto rozdelenia.


		Princípy a metódy modelovania		a. Opísať dôvody používania aktuárskych  modelov a spôsoby ich použitia. 
b. Vysvetliť aké sú výhody  a obmedzenia  aktuárskych modelov. 
c. Vysvetliť aké sú rozdiely medzi stochastickým a deterministickým modelom, uveďte výhody a nevýhody  ich použitia.
d. Vo všeobecnosti opísať postup, podľa ktorého sa rozhoduje o vhodnej voľbe modelu. 
e. Vysvetliť rozdiel medzi dlhodobými a krátkodobými vlastnosťami modelu a to aj v  súvislosti s rozhodovaním o vhodnosti  použitia konkrétneho  modelu.
f. Všeobecne opísať ako analyzovať možný výstup z modelu a vysvetliť, prečo je to potrebné brať do úvahy pri výbere modelu. 
g. Opísať proces testovania senzitívnosti predpokladov a vysvetlite, prečo toto testovanie zohráva dôležitú úlohu pri modelovaní. 
h. Vysvetliť faktory, ktoré sa musia brať do úvahy pri prezentovaní výsledkov z aplikovaného modelu. 

		Stochastické procesy v poistení a finančníctve		a. Všeobecne opísať stochastický proces ( aj  načítavací )
b.  Klasifikovať stochastický proces vzhľadom na to či:
• sa odohráva v spojitom alebo diskrétnom čase,
• má spojitý alebo diskrétny priestor stavov,
• je zmiešaný proces, zložený proces.
a uviesť príklady, na každý uvedený  typ stochastického procesu.  
c. Opísať možnú aplikáciu zmiešaného  typu stochastického procesu.
d. Definovať pojmy: filtrácia, martingál.
e. Vysvetliť, čo je Markovova vlastnosť v zmysle stochastického procesu a v zmysle filtrácií.


		Modelovanie časových radov		a. Vysvetliť pojem a uviesť všeobecné vlastnosti stacionárnych I(0), integrovaných I(1) jednorozmerných časových radov. 
b. Vysvetliť pojem stacionárnych časových radov. 
c. Vysvetliť vlastnosti lineárneho filtra  a aplikovať  na stochastické stacionárne časové rady.
d. Uviesť označenie spätného operátora, diferencovanie pomocou spätného operátora a riešiť charakteristické rovnice. 
e. Vysvetliť pojmy a uviesť základné vlastnosti procesov časových radov: 
- Autoregresný proces (AR = autoregressive),
- Proces kĺzavých priemerov (MA = moving average), 
- Autoregresný proces kĺzavých priemerov (ARMA = autoregressive moving average),
- Autoregresný integrovaný proces kĺzavých priemerov (ARIMA = autoregressive integrated moving average).
f. Vysvetliť pojem náhodnej prechádzky a uviesť  vlastnosti konkrétnych procesov bez posunu aj s posunom. 
g. Vysvetliť základný  koncept viacrozmerného autoregresného modelu. 
h. Vysvetliť  pojem kointegrované časové rady.
i. Ukázať, že niektoré modely jednorozmerných časových radov majú Markovovu vlastnosť a opísať ako sa dá model jednorozmerných časových radov upraviť na viacrozmerný Markovov model. 
j. Načrtnúť, čo sú procesy identifikácie, odhadu a verifikácie  časových radov a aké sú 
       kritéria pri výbere medzi modelmi a testami verifikácie, ktoré môžu byť aplikované   
       po odhade na reziduá časových radov. 
k. Opísať ďalšie nestacionárne, nelineárne modely časových radov. 
l. Opísať aplikácie modelov časových radov vrátane náhodnej prechádzky, autoregresných a kointegrovaných modelov v oblasti finančníctva. 
m. Vypracovať deterministickú predpoveď z dát časových radov použitím modelov jednoduchej extrapolácie a kĺzavého priemeru. Ak je to vhodné, použiť  vyhladzovacie techniky a sezónne úpravy.

		Simulačné metódy pre stochastické procesy		a. Vysvetliť nevýhody používania skutočne náhodných čísiel oproti  pseudonáhodných čísiel.
b. Opísať  postup generovania  pseudonáhodných čísiel  so zadaným rozdelením.
c. Vysvetliť za akých okolností by sa rovnaká skupina náhodných čísiel mohla použiť pre dve sady simulácií a vysvetlite, za akých okolností by sa použili rozdielne skupiny náhodných čísiel.
d. Stanoviť potrebný počet simulácií, ktoré je potrebné vykonať pre zabezpečenie konkrétnej presnosti odhadu.


		Makroekonómia		a. Porozumieť makroekonomickému prostrediu podnikania.
i. Popísať hlavné makroekonomické veličiny, ktoré sa vláda snaží kontrolovať.
ii. Vysvetliť, čo určuje úroveň ekonomickej aktivity a tým pádom aj celkové podnikateľské prostredie. Popísať dopady ekonomických stimulov.
iii. Rozlíšiť medzi skutočným a potenciálnym ekonomickým rastom.
iv. Popísať, prečo sa ekonomické cykly striedajú. Vysvetliť faktory, ktoré majú vplyv na dĺžku a silu fáz ekonomického cyklu.
v. Popísať príčiny a vzťah nezamestnanosti a úrovne ekonomickej aktivity.
vi. Pochopiť ako je určená cenová hladina v ekonomike vzájomnou interakciou medzi agregovanou ponukou a agregovaným dopytom v jednoduchom AS-AD modely.
vii. Popísať príčiny a vzťah inflácie a úrovne ekonomickej aktivity.
viii. Vysvetliť čo sa myslí pojmom HDP, HNP a popísať ako sa meria.
ix. Vysvetliť jednoduchý kolobeh dôchodkov (príjmov) v ekonomike.

b. Porozumieť čo znamená platobná bilancia a ako sa určujú devízové kurzy.
i. Vysvetliť pojem „platobná bilancia“ a vplyv obchodných a finančných transakcií na platobnú bilanciu.
ii. Vysvetliť  určovanie výmenných kurzov  a ako zmeny v kurzoch vplývajú na podnikanie.
iii. Vysvetliť vzťah medzi platobnou bilanciou a výmennými kurzami.
iv. Vysvetliť ako sa vlády alebo centrálne banky snažia ovplyvniť výmenné kurzy. Popísať dôsledky týchto krokov.

c. Porozumieť úlohe peňazí a úrokovej miery v ekonomike.
i. Popísať funkciu peňazí.
ii. Popísať čo určuje objem peňazí v ekonomike, čo vedie k rastu objemu peňazí a akú úlohu zohrávajú banky v tomto procese.
iii. Popísať ako sa určuje úroková miera.
iv. Vysvetliť vzťah medzi peniazmi a úrokovou mierou.
v. Vysvetliť prečo centrálna banka zohráva klúčovú rolu pri fungovaní ekonomiky.
vi. Popísať ako zmena v objeme peňazí alebo úrokovej miery vplýva na úroveň podnikateľskej aktivity.

d. Porozumieť čo určuje úroveň podnikateľskej aktivity a ako táto vplýva na nezamestnanosť a infláciu.
i. Porozumieť ako sa určuje rovnovážna úroveň HDP v jednoduchom Keynesovom modeli.
ii. Porozumieť konceptu multiplikátora a vypočítať jeho hodnotu.
iii. Popísať vplyv nárastu objemu peňazí na výrobu a ceny.
iv. Popísať vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou a či je tento vzťah stabilný.
v. Popísať ako „politika inflačného cielenia“ vplýva na vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou.
vi. Vysvetliť či ekonomický cyklus je spôsobovaný zmenami v agregovanom dopyte alebo agregovanej ponuke alebo zmenami v oboch.

e. Vysvetliť vplyv makroekonomickej politiky na podnikateľské aktivity.
i. Popísať vplyv fiškálnej politiky na podnikateľské aktivity. Popísať faktory, ktoré určujú jej efektivitu pri zmierňovaní ekonomických fluktuácií.
ii. Popísať fiškálne pravidlá používané vládou a vysvetliť vhodnosť týchto pravidiel.
iii. Popísať ako funguje monetárna politika v Eurozóne a popísať úlohu Národnej Banky Slovenska  a Európskej Centálnej Banky.
iv. Popísať ako „politika inflačného cielenia“ vplýva na úrokovú mieru a tým pádom aj na úroveň ekonomickej aktivity.

f. Porozumieť ako politiky na strane ponuky vplývajú na podniky.
i. Popísať vplyv politík na strane ponuky na podnik a ekonomiku.
ii. Vysvetliť vplyv politiky daňových škrtov na podnikanie.
iii. Popísať hlavné druhy politík prístupné vládam pri podpore zvýšenia konkurencie.


		Mikroekonómia		a. Porozumieť mikroekonomickému prostrediu.
i. Popísať, čo znamenajú náklady obetovanej príležitosti.
ii. Vysvetliť základné ekonomické koncepty využívané podnikmi pri výbere vstupov, výstupov, technológií a lokality. 

b. Vysvetliť  fungovanie konkurenčného trhu.
i. Popísať ako trh funguje, vysvetliť cenotvorbu na voľnom trhu a prebrať správanie sa firiem a zákazníkov na takých trhoch.
ii. Popísať faktory, ktoré vplývajú  na dopyt a ponuku a popísať rovnovážnu cenu a rovnovážne množstvo.
iii. Vysvetliť  ako trhy reagujú na zmeny  v dopyte a ponuke.
iv. Definovať a vypočítať cenovú a príjmovú elasticitu dopytu a cenovú elasticitu ponuky. Vysvetliť faktory na ne vplývajúce a vplyv elasticity na fungovanie trhov.
v. Prístupy firmy k riziku a neistote pri hľadaní budúcich trhov.

c. Vysvetliť správanie spotrebiteľa.
i. Užitočnosť a jej vplyv na správanie spotrebiteľa.
ii. Popísať ako poisťovne pomáhajú eliminovať alebo odstraňovať riziká
iii. Vysvetliť, čo znamenajú pojmy „morálny hazard“ a „nepriaznivý výber“.
iv. Analyzovať jednoduché problémy z oblasti poisťovníctva využitím teórie úžitočnosti.

d. Analyzovať rozhodnutia firmy pri výbere produktu a marketingová a reklamná kampaň
i. Popísať, čo to je diferenciácia produktu.
ii. Vysvetliť rôzne marketingové stratégie, ktoré môžu firmy použiť a prvky, ktoré môžu byť zahrnuté v marketingovej stratégií. 

e. Vysvetliť pojmy; produkčná funkcia, náklady na vstupy, výrobné náklady, tržba (príjem) a zisk v kontexte pochopenia rozhodnutí firmy o cene a objeme výroby.
i. Vysvetliť ako produkčná funkcia odzrkadľuje prepojenie medzi vstupmi a výstupmi v krátkodobom a dlhodobom horizonte.
ii. Definovať a vypočítať priemerný a marginálny produkt.
iii. Náklady a vývoj nákladov s objemom výroby v krátkodobom a dlhodobom horizonte.
iv. Definovať a vypočítať celkové, priemerné a marginálne náklady.
v. Popísať, čo znamenajú „úspory z rozsahu“, vysvetliť dôvody týchto úspor. Ako podnik môže dosiahnuť efektivitu pri výbere úrovne svojich vstupov.
vi. Definovať tržbu (príjem) a zisk a vysvetliť ako sú ovplyvňované podmienkami na trhu.
vii. Definovať a vypočítať priemerné a marginálne tržby (príjmy). 
viii. Definovať a vypočítať zisk firmy. Vypočítať objem produkcie, pri ktorom firma dosahuje maximálny zisk.

f. Popísať maximalizáciu zisku pri dokonalej konkurencií a monopole.
i. Vysvetliť, čo určuje silu firmy na trhu.
ii. Popísať hlavné črty trhu s dokonalou konkurenciou a vysvetliť ako firmy na takom trhu určujú objem výroby a ceny v krátkodobom a dlhodobom horizonte.
iii. Popísať ako vzniká monopol, ako monopol určuje cenu, objem výroby a aký zisk monopol dosahuje.
iv. Popísať prekážky vstupu na trh a ako tieto vplývajú na zisk monopolu.

g. Popísať maximalizáciu zisku pri nedokonalej konkurencií.
i. Popísať správanie sa firiem pri monopolistickej konkurencií a vysvetliť prečo pri tomto type trhu sa z dlhodobého hľadiska dosahuje iba bežný zisk.
ii. Popísať hlavné črty oligopolu a vysvetliť ako sa firmy pri oligopole správajú.
iii. Vysvetliť čo určuje konkurenciu a kolúziu firiem pri oligopole a ako sa dajú strategické rozhodnutia firmy vysvetliť teóriou hier. 

h. Vysvetliť rastovú stratégiu firmy.
i. Popísať prečo sa podniky chcú zväčšovať a vysvetliť prepojenie medzi rastom a ziskovosťou. Popísať obmedzenia rastu firmy a alternatívne stratégie rastu.
ii. Popísať stratégiu rastu pri vnútornej expanzií. Vysvetliť ako firma môže využiť vertikálnu integráciu, diferenciáciu tovaru či diverzifikáciu na dosiahnutie vnútornej expanzie.
iii. Vysvetliť prečo si firma môže zvoliť stratégiu fúzie s inou firmou alebo prevzatie inej firmy. Vysvetliť strategickú alianciu s inými firmami.

i. Vysvetliť cenovú stratégiu firmy.
i. Popísať tvorbu cien a faktory, ktoré ovplyvňujú schopnosť firmy určovať vlastné ceny.
ii. Popísať stanovenie ceny pomocou priemerných nákladov a cenovú diskrimináciu.
iii. Porozumieť cenovej stratégií pri viacerých produktoch. Vysvetliť ako sa tvorba ceny odlišuje pre rôzne etapy životnosti produktu.

j. Analyzovať zásahy vlády a vzťahy medzi vládou a firmami (podnikom).
i. Vysvetliť a v akom rozsahu podniky napĺňajú záujmy spotrebiteľov a spoločnosti vo všeobecnosti.
ii. Vysvetliť v akom zmysle sú trhy s dokonalou konkurenciou „spoločensky efektívne“ a prečo väčšina trhov zlyháva v dosahovaní spoločenskej efektivity.
iii. Popísať ako môže vláda zasiahnuť na trhu za účelom ovplyvnenia správania sa podnikov. Vysvetliť nevýhody takýchto zásahov.
iv. Vysvetliť a prebrať či dane alebo regulácia môžu byť užitočné pri náprave nedokonalostí trhov.
v. Porozumieť a vysvetliť prečo voľný trh zlyháva pri dosiahnutí optimálnej úrovne výskumu a vývoja.
vi. Popísať rôzne formy zásahov, ktoré vláda môže využiť pre podporu technologického pokroku a inovacií.

k. Porozumieť globalizácií a dôležitosti medzinárodného obchodu.
i. Vysvetliť pojem „globalizácia“ a jej vplyv na podnikanie.
ii. Popísať rast medzinárodného obchodu a jeho prínosu pre krajiny a firmy.
iii. Vysvetliť výhody „špecializovania sa“.
iv. Analyzovať dôvody obmedzenia obchodu a ochranu domáceho priemyslu.
v. Vysvetliť úlohu WTO (Svetovej Obchodnej Organizácie) v medzinárodnom obchode.


		Účtovné princípy		a. Zadefinovať a vysvetliť základné koncepty v účtovníctve:
• zásada verného a pravdivého zobrazenia skutočnosti.
• zásada účtovnej jednotky.
• zásada merania pomocou peňažnej jednotky
• zásada oceňovania v historických cenách..
• zásada neobmedzeného trvania podniku
• zásada stálosti kúpnej sily peňažnej jednotky.
• realizačný princíp.
• zásada priraďovania nákladov k výnosom.
• zákaz kompenzácie.
• zásada akruálnosti.
• zásada objektivity.
• zásada opatrnosti.
• zásada konzistencie –  porovnateľnosti.
• zásada významnosti.
• zásada bilančnej kontinuity.
b. Načrtnúť význam a dôvody vzniku účtovných štandardov.
c. Uviesť základné informácie o Medzinárodných štandardoch finančného výkazníctva (IFRS ).
d. Uviesť základné informácie o IFRS 4: Poistné zmluvy.
e. Zásady a princípy finančného výkazníctva, východiskové predpoklady zostavovania účtovnej závierky poisťovne podľa  medzinárodných štandardov (IFRS), kvalitatívne charakteristiky kladené na zverejňované informácie o spoločnosti.


		Právne formy podnikov a štruktúra ich vlastného imania.		a. Načrtnúť charakteristické vlastnosti živnostníka, obchodnej spoločnosti a spoločnosti s ručeným obmedzením, komanditnej spoločnosti a akciovej spoločnosti ako podnikateľských subjektov.
b. Popísať rôzne typy základného a cudzieho kapitálu. Charakteristika vlastného imania a cudzieho kapitálu (technických rezerv, záväzkov z poistenia, sprostredkovania a zaistenia).  Kapitálová štruktúra (vlastné imanie) spoločnosti a jej dividendová politika, požiadavky kladené na preukazovanie solventnosti poisťovne (Solvency I, Solvency II).
c. Rozlíšiť medzi autorizovaným a vydaným základným kapitálom.
d. Opísať ekonomické výhody a nevýhody kapitálových spoločností ako podnikateľských subjektov.
e. Načrtnúť hlavné rozdiely medzi spoločnosťou s ručeným obmedzením a akciovou spoločnosťou. 
f. Načrtnúť rôzne druhy strednodobého financovania spoločnosti.  
g. Popísať rôzne druhy krátkodobého financovania spoločnosti (vrátane kontokorentných a obchodných úverov, zmeniek a  cenných papierov).
h. Základné princípy zdaňovania poisťovacej spoločnosti ako právnickej osoby, spôsoby zdaňovania výnosov z investícií. Výsledok hospodárenia poisťovne a jeho zdaňovanie.


		Základná štruktúra účtovníctva spoločnosti a metódy konsolidácie		a. Vysvetliť prečo musia firmy robiť výročné správy a účtovné závierky.
b. Vysvetliť základné účtovné princípy, ktoré by mali byť použité pri tvorení účtovnej závierky firmy.
c. Vysvetliť účel:
• Súvahy;
• Výkazu ziskov a strát;  
• Výkazu peňažných tokov;
• Výkazu zmien vlastného imania;
a poznámok k účtovnej závierke. 
d. Zostaviť jednoduchú súvahu a výkaz ziskov a strát. Porozumieť a vedieť vysvetliť výkaz o peňažných tokoch.
e. Porozumieť štruktúre a obsahu účtovnej závierky poisťovne.
f. Vysvetliť čo znamenajú výrazy dcérska spoločnosť a pridružená spoločnosť.
g. Vysvetliť účel konsolidovanej účtovnej závierky.
i. Cieľ a štruktúra účtovnej závierky poisťovne, 
ii. Charakteristika jednotlivých súčastí individuálnej účtovnej závierky a konsolidácia účtovnej závierky podľa medzinárodných štandardov (IFRS).
h. Vysvetliť ako môže vzniknúť goodwill pri konsolidovaní  účtovnej závierky skupiny.
i. Vysvetliť odpisovanie v účtovnej závierke firmy.
j. Vysvetliť úlohu nasledovných účtov – základný kapitál, ostatné fondy zo zisku a nerozdelený zisk. 
k. Finančné nástroje vydávané alebo obstarávané spoločnosťou (možnosti investovania a spôsoby zhodnotenia finančných nástrojov, požiadavky na zverejňovanie informácií o rizikách spojených s investičnou stratégiou spoločnosti). Metódy a techniky oceňovania aktív a záväzkov podľa medzinárodných štandardov (IFRS). 


		Interpretácia finančných výkazov.		a. Vypočítať a vysvetliť podiel čistého zisku vyplateného prioritným majiteľom cenných papierov (priority percentages) a pomer pôžičiek k vlastnému kapitálu (gearing).
b. Vypočítať a vysvetliť úrokové krytie (interest cover) a krytie aktív (asset cover) vzhľadom na dlžný kapitál.
c. Popísať možné dopady pohybu úrokovej miery na spoločnosť s vysokým podielom kapitálu z pôžičiek.
d. Vypočítať a vysvetliť koeficient bonity výsledkov (price earnings ratio),  výnos dividendy (dividend yield), pomer dividendy k zisku (dividend cover), zisk pred odpočítaním úrokov, daní, odpisov a amortizácie (EBITDA).
e. Vysvetliť čistý zárobok za akciu (net earnings per share).
f.  Uviesť finančnú analýzu poisťovne ex post a ex ante na podklade výkazov účtovnej závierky. 
g. Vypočítať a vysvetliť účtovné ukazovatele, ktoré indikujú rentabilitu, likviditu a efektívnosť. Analyzovať finančnú situáciu poisťovne na základe hodnotenia uvedených ukazovateľov.
h. Opísať nedostatky účtovania obstarávacích nákladov (historical cost accounting).
i. Opísať obmedzenia vo výklade účtovnej závierky firmy.
j. Prediskutovať spôsoby, akými môžu byť uvádzané hodnoty zmanipulované za účelom vytvorenia falošného obrazu o finančnej situácií firmy.


		Právne predpisy upravujúce výkon dohľadu nad finančnými inštitúciami		a. Zákon č. 39/2015 Z. z. o poisťovníctve
b. Zákon č. 747/2004 Z. z. o dohľade nad finančným trhom
c. Smernica Európskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o začatí a vykonávaní poistenia a zaistenia (Solventnosť II)
d. Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2015/35 z 10. októbra 2014, ktorým sa dopĺňa smernica Európskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o začatí a vykonávaní poistenia a zaistenia 
e. Smernice EÚ upravujúce poisťovníctvo (životné poistenie, neživotné poistenie atď.)
Charakteristika a fungovanie finančného trhu v EÚ, európskych štruktúr a Európskeho systému finančného  dohľadu na makroprudenciálnej úrovni (ESRB).  Oboznámenie sa s dohľadom nad obozretným podnikaním finančných inštitúcií (EBA, ESMA, EIOPA) v rámci EÚ. 
 Nariadenie 1092/2010 o makroobozretnom dohľade EÚ nad finančným systémom a o zriadení Európskeho výboru pre systémové riziká - ESRB. 
 Nariadenie 1093/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre bankovníctvo - EBA. 
 Nariadenie 1094/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre poisťovníctvo a dôchodkové poistenie zamestnancov - EIOPA. 
 Nariadenie 1095/2010, ktorým sa zriaďuje Európsky orgán pre cenné papiere a trhy - ESMA. 
 Smernica 2010/78/EÚ z, ktorou sa menia a dopĺňajú smernice 98/26/ES, 2002/87/ES.... v súvislosti s právomocami orgánov (EBA, EIOPA, ESMA). 
 Nariadenie 1096/2010, ktorým sa ECB udeľujú úlohy týkajúce sa fungovania ESRB.				update Janka Holesova, 12/03/2017, based on request from SSA Board (email Lucia Gondarova)

		Právne predpisy upravujúce sektor finančných služieb		a. Zákon č. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poistení zodpovednosti za škodu spôsobenú prevádzkou motorového vozidla
b. Zákon č. 43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení
c. Zákon č. 40/1964 Z. z. Občiansky zákonník - Pätnásta hlava - Poistné zmluvy
d. Zákon č. 513/1991 Z. z. Obchodný zákonník
e. Zákon č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve
f. Zákon č. 186/2009 Z. z. o finančnom sprostredkovaní a finančnom poradenstve  (účinný od 1.1. 2010)
g. Smernica Európskeho parlamentu a Rady č. 2002/92/ES o sprostredkovaní poistenia
h. Smernica Rady č. 91/674/EHS o ročnej účtovnej závierke   a konsolidovanej účtovnej závierke poisťovacích podnikov


		Deterministická teória úrokovej miery a cash flow modelovanie		a. Popísať použitie modelu peňažných tokov pre finančné transakcie
i. Pre rôzne typy peňažných tokov popísať príjmy a výdavky v každom časovom momente a analyzovať, či tieto toky sú isté alebo neurčité z časového a objemového hľadiska
ii. Popísať formou modelu peňažných tokov dlhopis s nulovým kupónom, cenný papier s fixnou úrokovou mierou, indexovaný cenný papier, peňažné prostriedky na účte, amortizácia dlhu a istý dôchodok
b. Popísať hodnotu peňažného toku v čase použitím zloženého úrokovania a odúročenia
i. Vyjadriť budúcu hodnotu investície použitím jednoduchého a zloženého úročenia
ii. Zadefinovať súčasnú hodnotu budúceho peňažného toku. 
c. Ukázať ako úrokové a diskontné miery môžu byť vyjadrené pomocou rôznych časových jednotiek
i. Odvodiť vzťah medzi úrokovou a diskontnou mierou pri danej časovej jednotke
ii. Odvodiť vzťah medzi úrokovou mierou platnou pri danej časovej jednotke a  úrokovou mierou vyplácanou p-krát pri danej časovej jednotke a odvodiť intenzitu úrokovania
iii. Vysvetliť rozdiel medzi reálnou a efektívnou úrokovou mierou a vyjadriť efektívnu úrokovú mieru prostredníctvom nominálnej (peňažnej) úrokovej miery
iv. Vypočítať ročnú úrokovú mieru zodpovedajúcu intenzite úrokovania, ktorá je definovaná ako funkcia času
d. Vysvetliť rozdiely medzi reálnou a nominálnou (peňažnou) úrokovou mierou 
e. Vypočítať súčasnú a budúcu hodnotu dôchodku s konštantnou a variabilnou splátkou použitím  rôznych úrokových mier  
f. Zadefinovať  funkcie zloženého úrokovania
i. Odvodiť  ,  ,  , , ,  ,  ,  ,   a   použitím i, v, n, d, δ, i(p) a d(p).
ii. Odvodiť  ,  , ,   a   použitím i, v, n, d, δ, i(p) a d(p).
iii. Odvodiť  ,  ,   a   a odložené rastúce dôchodky použitím i, v, n, δ,   a  .
g. Zadefinovať princíp ekvivalencie (equation of value) pre peňažné toky
h. Popíšte umorovanie  pôžičky pomocou splátkových kalendárov. 
i. Pri platbách s konštantnou výškou splátky (platby s konštantnou anuitou)
ii. Pri platbách s konštantným znížením istiny (platby s konštantným úmorom)
iii. Pre oba typy v i a ii určte výšku úroku a istiny v ľubovoľnom časovom momente
i. Ukážte ako technika diskontovaných peňažných tokov môže byť použitá na ohodnotenie investičného projektu
i. Vypočítajte čistú súčasnú a budúcu hodnotu príjmov a výdavkov spojených s investičným zámerom pri danej úrokovej miere.
ii. Vyjadrite vnútornú  výnosovú mieru návratnosti (internal rate of return) vyplývajúcej z peňažných tokov danej investície.
iii. Popíšte dobu návratnosti (payback period) a diskontovanú dobu návratnosti (discounted payback period) a vyjadrite ich vhodnosť na posudzovanie investičného projektu.
j. Zadefinovať základné charakteristiky výnosnosti
i. Popíšte základné faktory, ktoré ovplyvňujú úroveň úrokových mier
ii. Vysvetlite pojmy par výnos (výnos dlhopisu s rovnakou emisnou a odkupnou hodnotou) a výnos do splatnosti
iii. Vyjadrite vzťah medzi spotovými a forwardovými úrokovými mierami pri spojitom a diskrétnom modeli
iv. Zadefinujte duráciu a konvexitu peňažného toku a ukážte ako môžu byť použité na odhad citlivosti hodnoty peňažných tokov na zmenu úrovne výnosovej krivky
v. Vysvetlite ako sa durácia a konvexita využívajú pri (Redingtnovej) imunizácii portfólia poistných záväzkov (poistného kmeňa). 

		Definícia finančných derivátov a cenných papierov		a. Popíšte investičné a rizikové charakteristiky nasledujúcich aktív:
i. Zmenka
ii. Pokladničná poukážka
iii. Štátny dlhopis s konštantným výnosom
iv. Dlhopis vydaný bankou alebo súkromnou spoločnosťou s konštantným výnosom
v. Indexovo viazané štátne dlhopisy
vi. Akcie
vii. Finančné deriváty
b. Analyzovať základné úlohy zloženého úrokovania
i. Vypočítať súčasnú hodnotu peňažných tokov vyplývajúcich z cenného papiera s konštantnou úrokovou mierou, kde kupónový výnos je konštantný a istina je splatná k určitému časovému bodu.
ii. Vypočítať hornú a dolnú hranicu súčasnej hodnoty v prípadoch, kedy je na cenný papier s fixnou úrokovou mierou naviazaná opcia
c. Popísať základné typy finančných derivátov 
i. Forward
ii. Futurita
iii. Opcia (kúpna / predajná, európska / americká)
iv. Opcia na swap (swaption)
d. Určiť hodnotu finančného derivátu (opcie na akciu) za daných ekonomických podmienok
i. Popísať faktory, ktoré ovplyvňujú hodnotu opcie na cenu akcie
ii. Zadefinovať kúpnu a predajnú opciu
iii. Zadefinovať európsku a americkú opciu
iv. Vysveliť predajno-kúpnu paritu (put call parity)
v. Popísať, kedy je finančný derivát (kúpna  a predajná opcia) v stavoch „in the money“, „at the money“ a „out of money“  a určiť jeho hodnotu


		Stochastické výpočty vo financiách		a. Popíšte Markovov proces
b. Popíšte Wienerov proces a Brownov pohyb.
c. Popíšte zovšeobecnený Wienerov proces
d. Popíšte Itôov Proces
e. Vysvetlite Monte Carlo Simuláciu a pomocou nej určite hodnotu
i. Akcie
ii. Poistného záväzku
f. Popíšte Blackovu rovnicu na ohodnotenie opcií na ceny akcie
g. Popíšte Blackovu-Scholesovu rovnicu na ohodnotenie opcií pri danej úrovni úrokovej miery



		Teória stochastickej úrokovej miery		a. Popíšte koncept stochastickej úrokovej miery a základné rozdiely medzi stochastickým a deterministickým prístupom.
b. Popíšte equlibrium modely – Rendlemanov-Bartterov; Vasíčkov; Coxov-Ingersollov-Rossov
c. Popíšte bezarbitrážne modely – Ho&Lee model; Hullov-Whiteov (jedno- a dvojfaktorový) model

		Modely prežitia a odhad parametrov		a. Popísať model doby života (alebo času do zlyhania) osoby vo veku x ako náhodnej premennej.
b. Uviesť vzťahy medzi náhodnými premennými tpx a tqx pre rôzne časové úseky (t) a veky (x).
c. Definovať  funkciu hustoty pravdepodobnosti a distribučnú funkciu náhodnej premennej doby života, distribúciu prežitia, intenzitu úmrtnosti a uviesť vzťahy medzi nimi.
d. Definovať aktuárske symboly tpx a tqx a odvodiť vzorce na ich určovanie.
e. Uviesť Gompertzov a Makehamov zákon úmrtnosti.
f. Definovať náhodnú premennú skrátenú dobu života osoby vo veku x a uviesť jej pravdepodobnostnú funkcie.
g. Uviesť vzorce na výpočet strednej hodnoty a rozptylu náhodných premenných uvedených v bodoch c. a f. 
h. Popísať dvojstavový model prežitia a porovnať jeho predpoklady s predpokladmi všeobecného modelu náhodnej premennej doby života.
i. Popísať rôzne spôsoby, ktorými môžu byť údaje cenzurované.
j. Popísať odhadovanie empirickej funkcie prežitia za absencie cenzurovania a popísať problémy spôsobené cenzurovaním údajov.

		Viacstavové modely prežitia a odhad parametrov		a. Definovať a použiť Markovov reťazec.
b. Popísať základné vlastnosti Markovovho reťazca.
c. Uviesť Chapman-Kolmogorove rovnosti pravdepodobností prechodu v Markovovom reťazci.
d. Vyrátať stacionárne rozdelenie Markovovho reťazca v jednoduchých prípadoch.
e. Popísať jednoduché modely prežitia, choroby a manželstva za použitia Markovových reťazcov a popísať iné jednoduché aplikácie.
f. Popísať časovo nehomogénne Markovove reťazce a ich jednoduché aplikácie.
g. Popísať viacdekrementný model prežitia a porovnať jeho predpoklady s predpokladmi všeobecného modelu náhodnej premennej doby života.
h. Odvodiť maximálne vierohodné odhady pre intenzity prechodu vo viacstavových modeloch.

		Konštrukcia dekrementnej tabuľky		a. Popísať funkcie úmrtnostnej tabuľky lx a dx a ich ekvivalenty v selekčnej tabuľke l[x]+r a d[x]+r,
b. Vyjadriť nasledovné pravdepodobnosti pomocou funkcií v bode a.: npx, nqx ,n|m qx , a ich ekvivalenty v selekčnej tabuľke: np[x]+r, nq[x]+r, n|mq[x]+r,
c. Definovať symboly    a   a odvodiť aproximatívny vzťah medzi nimi. 
d. Popísať konštrukciu a použitie jednodekrementnej tabuľky,
e. Popísať konštrukciu a použitie viacdekrementnej tabuľky vrátane vzťahov k asociovaným jednodekrementným tabuľkám.

		Charakteristiky populácie a klasifikácia rizika		a. Uviesť základné formy heterogenity populácie a spôsoby akými môže dôjsť k selekcii,
b. Uviesť základné faktory, ktoré prispievajú k rozdielom v úmrtnosti a chorobnosti podľa oblasti a socio-ekonomického prostredia, najmä:
i. Povolanie
ii. Stravovacie návyky
iii. Bydlisko
iv. Podnebie/geografická poloha
v. Vzdelanie
vi. Genetika
c. Vysvetliť koncept jednoduchých indexov, ich výhody a nevýhody pri použití na sumarizáciu údajov a porovnanie voči skutočnosti.
d. Definovať pojmy hrubá miera úmrtnosti, priamo štandardizovaná a nepriamo štandardizovaná miera úmrtnosti, štandardizovaný úmrtnostný index a demonštrovať ich použitie. 
e. Definovať a uviesť príklady hlavných foriem selekcie.
f. Definovať a uviesť príklady antiselekcie.
g. Vysvetliť teoretický základ použitia klasifikácie rizika v životnom poistení.
h. Vysvetliť dopad dostupnosti genetických informácií na klasifikáciu rizika v životnom poistení.

		Techniky ohodnocovania		 Definovať nasledovné pojmy:
 Doživotné poistenie na úmrtie
 Dočasné poistenie na úmrtie
 Poistenie na dožitie
 Zmiešané poistenie
 Poistenie kritických chorôb
 Doživotný dôchodok
 Dočasný dôchodok
 Poistné
 Poistné plnenie
vrátane ich odložených variantov.
 Uviesť výrazy vo forme sumácií pre výpočet strednej hodnoty a rozptylu prítomnej hodnoty poistných plnení pre každý z kontraktov v bode a. (i. – vii.) pomocou náhodnej premennej skrátenej doby života za predpokladu, že poistné plnenie pri úmrtí sa vypláca na konci roka úmrtia, dôchodky sa vyplácajú ročne na konci alebo začiatku roka a, kde je to možné, zjednodušiť tieto výrazy do formy praktickej pre výpočet alebo pomocou modelov diskontovaných peňažných tokov.
 Uviesť výrazy vo forme integrálov pre výpočet strednej hodnoty a rozptylu prítomnej hodnoty poistných plnení pre každý z kontraktov v bode a. (i. – vii.) pomocou náhodnej premennej doby života za predpokladu, že poistné plnenie pri úmrtí sa vypláca bezprostredne po úmrtí, dôchodky sa vyplácajú spojito a, kde je to možné, zjednodušiť tieto výrazy do formy praktickej pre výpočet alebo pomocou modelov diskontovaných peňažných tokov.
 Rozšíriť použitie techník v bodoch b. a c. pre prípady, kde je poistné platené častejšie ako ročne a kde poistné plnenia môžu byť vyplácané častejšie než ročne.
 Definovať symboly A_x, A_(x:(n|) ̅ ), A_(x:(n|) ̅)^1, A_(x:(n|) ̅)^(    1), a_x, a_(x:(n|) ̅ ), 〖(_m|^)a〗_(x:(n|) ̅ ), a ̈_x, a ̈_(x:(n|) ̅ ), 〖(_m|^)a ̈ 〗_(x:(n|) ̅ ) a ich spojité ekvivalenty.. Rozšíriť anuitné faktory o možnosť, že platby sú častejšie ako ročné, ale nie spojité.
 Odvodiť vzťahy medzi dôchodkami splatnými na začiatku a na konci obdobia, a medzi dočasnými, odloženými a doživotnými dôchodkami.
 Odvodiť vzťahy A_x=1-d.a ̈_x, A_(x:(n|) ̅ )=1-d.a ̈_(x:(n|) ̅ ) a ich spojité ekvivalenty.
 Rozšíriť techniky z bodov b. a c.  na výpočet hodnôt dôchodkov, poistného alebo poistného plnenia pri úmrtí s premenlivými výplatami. 
 Definovať symboly a odvodiť vzťahy pre  〖(IA)〗_x, 〖(Ia ̈)〗_x a  〖(Ia)〗_x.
 Definovať kontrakty s podielom na zisku. Vymenovať možné spôsoby pripisovania zisku pri takýchto kontraktoch.
 Popísať a použiť praktické metódy na výpočet stredných hodnôt a rozptylov pre prítomnú hodnotu poistných plnení pre základné poistenia v a.:
 Popísať funkcie úmrtnostnej tabuľky   a  .
 Vyjadriť nasledovné pravdepodobnosti pomocou funkcií v bode i. : (_n^)p_x , (_n^)q_x , (_n|m^)p_x .
 Vyjadriť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) b. pomocou funkcií v bodoch i. a ii.
 Určiť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) b. pomocou komutačných čísel alebo použitím vzťahov z bodu (a) e.
l. Odvodiť aproximácie a tým určiť stredné hodnoty a rozptyly popísané v bode (a) c. pomocou tých v bode (a) b.

		Oceňovanie poistných produktov		a. Uviesť a aplikovať základné postupy pri oceňovaní dlhodobého poistenia
i. Definovať náhodnú premennú straty poisťovne z poistnej zmluvy a princíp ekvivalencie.
ii. Definovať a určiť netto poistné pre zmluvy popísané v bode (a) a. aj za predpokladu, že poistné a dôchodky môžu byť splatné ročne, častejšie ako ročne alebo spojito. Poistné plnenia môžu byť splatné na konci roka úmrtia, bezprostredne po úmrtí, častejšie ako ročne alebo spojito.
iii. Vymenovať druhy nákladov, ktoré poisťovňa má v súvislosti s podpisom a spravovaním poistnej zmluvy.
iv. Popísať vplyv inflácie na náklady v bode iii.
v. Definovať náhodnú premennú straty poisťovne z poistnej zmluvy aj so zohľadnením nákladov uvedených v bode iii.
vi. Definovať a určiť brutto poistné pre zmluvy popísané v bode (a) a. aj za predpokladu, že poistné a dôchodky môžu byť splatné ročne, častejšie ako ročne alebo spojito. Poistné plnenia môžu byť splatné na konci roka úmrtia, bezprostredne po úmrtí, častejšie ako ročne alebo spojito.
vii. Ukázať ako sa dá použiť testovanie zisku na oceňovanie produktu životného poistenia. Uviesť kritériá ziskovosti.
b. Uviesť a aplikovať základné postupy pri oceňovaní krátkodobého poistenia
i. Skonštruovať modely vhodné pre krátkodobé poistné zmluvy zahrňujúce počty poistných plnení a výšky jednotlivých plnení – kolektívny a individuálny model rizika.
ii. Opísať významné zjednodušenia, ktoré uvedené modely  prezentujú.
iii. Odvodiť momentovú vytvárajúcu  funkciu súčtu N nezávislých  identicky rozdelených náhodných premenných,  s dôrazom  kedy  N má binomické, Poissonovo, a negatívne binomické rozdelenie.
iv. Definovať zložené Poissonovo rozdelenie a ukázať, že suma nezávislých náhodných premenných so zloženým Poissonovym rozdelením má tiež zložené Poissonovo rozdelenie. 
v. Odvodiť strednú hodnotu, rozptyl a koeficient šikmosti zložených Poissonovych, zložených binomických a zložených negatívne binomických náhodných premenných.
vi. Odvodiť momentové vyvárajúce  funkcie a momenty agregovaných poistných plnení za určité obdobie pre modely opísané v bode i. pomocou zodpovedajúcich funkcií rozdelenia počtu poistných udalostí a veľkosti jednotlivých plnení, za uvedenia matematických predpokladov týchto vzorcov.
vii. Zopakovať bod k. pre poisťovateľa aj zaisťovateľa za predpokladu jednoduchých foriem proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku (excess of loss reinsurance).
viii. Ukázať ako sa dá použiť testovanie zisku na oceňovanie produktu.

		Metódy výpočtu rezerv		a. Uviesť dôvody prečo poisťovňa tvorí rezervy.
b. Popísať prospektívnu a retrospektívnu rezervu.
c. Definovať a určiť prospektívnu a retrospektívnu netto rezervu pre kontrakty popísané v bode (a) a. s poistným určeným podľa bodu (b) a.
d. Definovať a určiť prospektívnu a retrospektívnu brutto rezervu pre kontrakty popísané v bode (a) a. s poistným určeným podľa bodu (b) a.
e. Určiť všeobecné podmienky, pri ktorých sú prospektívna a retrospektívna netto resp. brutto rezerva rovnaké.
f. Odvodiť rekurentný vzorec pre rezervy (s aj bez prihliadnutia na náklady).
g. Definovať a určiť pre poistku alebo portfólio poistiek:
i. Strata z úmrtnosti v riziku (Death strain at risk)
ii. Očakávaná strata z úmrtnosti (Expected death strain)
iii. Skutočná strata z úmrtnosti (Actual death strain)
iv. Zisk z úmrtnosti
h. Popísať základné metódy na určenie rezerv v neživotnom poistení, ako napríklad reťazovo-rebríkovú metódu (chain ladder metódu) a separačnú metódu.
i. Definovať a určiť vývojový faktor a ukázať ako sa dá sústava odvodených vývojových faktorov použiť na projekciu budúceho vývoja trojuholníkovej schémy.
j. Popísať a aplikovať základnú reťazovo-rebríkovú metódu na odhadnutie vývoja rezerv na poistné plnenia.
k. Ukázať ako sa základná reťazovo-rebríková metóda dá upraviť o infláciu.

		Analýza technického výsledku (analýza zdrojov zisku, variačná analýza)		a. Popísať a aplikovať základné metódy analýzy zdrojov zisku.
b. Popísať vplyv vyššej a nižšej úrovne rôznych predpokladov oproti očakávaniu na základné typy poistiek popísaných v (a) a., a to najmä vplyv:
i. Úmrtnosti
ii. Nákladov
iii. Investičného výnosu
iv. Výšky škody 
v. Škodovej frekvencie


		Distribučná funkcia frekvencie poistných udalostí a výšky poistných škôd		a. Popísať vlastnosti štatistických rozdelení, ktoré sú vhodné pre modelovanie individuálnej a agregovanej škody.
b. Odvodiť momenty a momentové vytvárajúce funkcie rozdelení vhodných pre modelovanie škôd, ako je rozdelenie gamma, exponenciálne, Paretovo, zovšeobecnené Paretovo, normálne, lognormálne, Weibullovo a Burrovo.
c. Vybrať vhodné rozdelenie pre súbor škodových dát.
d. Odhadnúť parametre rozdelenia škôd, keď sú dáta o škodách úplné a neúplné, použitím metódy maximálnej vierohodnosti a metódy momentov.
e. Vysvetliť koncept spoluúčasti a zaistných limitov.
f. Popísať princíp fungovania proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku.
g. Odvodiť rozdelenie a prislúchajúce momenty škôd vyplatených poisťovateľom a zaisťovatelom v prípade spoluúčasti a zaistenia.

		Teória rizika		a. Skonštruovať modely vhodné pre krátkodobé poistné zmluvy vzhľadom na počet škôd a výšku individuálnej škody. Popísať zjednodušujúce predpoklady daných modelov.
b. Odvodiť momentovú vytvárajúcu funkciu súčtu N nezávislých náhodných premenných. Konkrétne, keď N má binomické, Poissonove, geometrické a negatívne binomické rozdelenie.
c. Definovať zložené Poissonovo rozdelenie a ukázať, že súčet nezávislých náhodných premenných, ktoré majú zložené Poissonovo rozdelenie, má tiež zložené Poissonovo rozdelenie.
d. Odvodiť strednú hodnotu, disperziu a koeficient šikmosti pre náhodné premenné so  zloženým binomickým, zloženým Poissonovým a zloženým negatívne binomickým rozdelením.
e. Zopakovať d) pre poisťovateľa a zaisťovateľa v prípade proporcionálneho zaistenia a zaistenia škodového nadmerku.
f. Odvodiť momentové vytvárajúce funkcie a momenty agregovaných škôd pre modely uvedené v a) za danú časovú dobu.
g. Použiť Poissonov proces a rozdelenie času medzi dvoma udalosťami na výpočet pravdepodobnosti počtu udalostí v danom časovom intervale.
h. Definovať zložený Poissonov proces a odvodiť momenty a momentovú vytvárajúcu funkciu takéhoto procesu.
i. Definovať pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania) v konečnom/nekonečnom čase a v prípade spojitého/diskrétneho času.
j. Uviesť Lundbergovu nerovnosť a vysvetliť význam Lundbergovho koeficientu.
k. Popísať vplyv zmeny hodôt parametrov na pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania) v konečnom a nekonečnom čase.
l. Analyzovať efekt zaistenia na Lundbergov koeficient a na pravdepodobnosť krachu (pravdepodobnosť zruinovania). 

		Teória kredibility		a. Použiť Bayesovu vetu na výpočet podmienených pravdepodobností.
b. Vysvetliť apriórne rozdelenie, aposteriórne rozdelenie a konjugované rozdelenia.
c. Odvodiť aposteriórne rozdelenie v jednoduchých prípadoch.
d.  Vysvetliť stratovú funkciu.
e.  Použiť jednoduché stratové funkcie na odvodenie Bayesovských odhadov parametrov.
f. Vysvetliť vzorec pre kredibilné poistné a popísať význam faktora kredibility.
g.  Kredibilné Bayesovské odhady a ich použitie na odvodenie kredibilného poistného v jednoduchých prípadoch.
h. Vysvetliť empirickú Bayesovskú teóriu kredibility.
i. Stanoviť predpoklady dvoch modelov uvedených v rámci bodu h).
j. Vypočítať kredibilné poistné pre dva modely uvedené v rámci bodu h). 

		Závislosti náhodných premenných 		a. Popísať základné typy korelačných koeficientov – Pearsonov korelačný koeficient, Spearmanov korelačný koeficient, Kendallov korelačný koeficient.
b. Vysvetliť pojmy v prípade dvoch rizík: komonotónnosť, pozitívna kvadrantná závislosť (positive quadrant dependence, PQD).
c. Popísať využitie kopula funkcií pri modelovaní závislosti viacerých rizík.


		Zovšeobecnené lineárne modely (GLM)		a. Princípy viacnásobnej lineárnej regresie a normálny lineárny model.
b. Definovať triedu exponenciálnych rozdelení. Ukázať, že nasledovné rozdelenia patria do danej triedy: binomické, Poissonovo, exponenciálne, gamma, normálne.
c. Uviesť strednú hodnotu a disperziu pre triedu exponenciálnych rozdelení a definovať rozptylovú funkciu a škálovací parameter. Odvodiť dané veličiny pre rozdelenia uvedené v b).
d. Vysvetliť link funkciu a kanonickú link funkciu vzhľadom na rozdelenia uvedené v b).
e. Vysvetliť kategoriálnu premennú (faktor)  a interakciu medzi faktormi. Definovať lineárny prediktor a ukázať jeho formy pre jednoduché modely, vrátane polynomických modelov a modelov obsahujúcich faktory.
f. Definovať devianciu a škálovanú devianciu a stanoviť ako odhadnúť parametre GLM modelov. Popísať, ako vybrať vhodný model použitím analýzy deviancie a vyšetrením významnosti parametrov.
g. Definovať Pearsonov test,  test na rezidua deviancií (deviance residuals) a popísať, ako môžu byť použité.
h. Použiť štatistické testy na stanovenie vhodnosti odhadnutého modelu: Pearsonov chí-kvadrát test a test  založený na podielu  funkcií   vierohodnosti (likelihood ratio test).


		Finančné trhy		a. Preukázať znalosť a porozumenie základných pojmov z investovania a správy aktív.
b. Popísať hlavné druhy finančných inštitúcií operujúcich na finančných trhoch.
i. Popísať hlavné charakteristiky nasledovných inštitúcií: centrálne banky, investičné burzy, investičné banky. Zanalyzovať ich vplyv na finančné trhy.
ii. Popísať úlohy na finančných trhoch nasledovných inštitúcií: komerčná banka, stavebná sporiteľňa, investičný fond, investičná správcovská spoločnosť, penzijný fond, životná poisťovňa, neživotná poisťovňa.
c. Prebrať úlohu dohľadu nad finančnými trhmi.
i. Popísať úlohu dohľadu nad finančnými trhmi.
ii. Popísať nástroje, ktoré môže dohľad využiť pri vykonávaní svojho mandátu.
d. Preukázať znalosť a porozumenie vlastností hlavných typov finančných inštrumentov, ktoré firmy emitujú alebo používajú  a spôsobov akými môžu byť emitované.
i. Načrtnúť dôvody pre ktoré sa firma môže usilovať o vstup na burzu.
ii. Popísať vlastnosti nasledovných z pohľadu emitenta: dlhopis, nezaistený úver, Eurobondy, prioritné akcie, kmeňové akcie, konvertibilný nezaistený úver, konvertibilné prioritné akcie, podriadený dlh, opcie emitované firmami.
iii. Popísať vlastnosti a možné použitie nasledovných finančných inštrumentov pre nefinančné organizácie: futurity, forwardy, opcie, úrokové a menové swapy.
iv. Načrtnúť metódy stanovenia ceny pre cenné papiere.
e. Prebrať rozdielne formy teórie efektívnych trhov (Efficient Markets Hypothesis). Prebrať dôkazy pre a proti teórií.

		Stanovenie ceny a hodnoty finančných produktov		a. Preukázať znalosť a porozumenie vlastností cien opcií, metód oceňovania a hedžovacích techník.
i. Uviesť, čo znamená arbitráž a úplny trh.
ii. Načrtnúť faktory, ktoré majú vplyv na cenu opcií.
iii. Odvodiť špecifické závery pre opcie, ktoré nezávisia od modelu:
• Ukázať ako oceniť forwardový kontrakt.
• Uviesť horné a dolné ohraničenia (upper and lower bound) pre európske a americké call a put opcie.
• Vysvetliť čo znamená predajno-kúpna parita (put-call parity).
iv. Ukázať ako sa dajú použiť binomické stromy pri oceňovaní opcií. Vyriešiť jednoduché príklady.
v. Odvodiť rizikovo-neutrálne (risk-neutral) ocenenie pre binomický strom. Popísať rizikovo neutrálny prístup oceňovania opcií na akcie.
vi. Vysvetliť rozdiel medzi úrokovou mierou v reálnom svete a rizikovo neutrálnou úrokovou mierou. Vysvetliť prečo rizikovo neutrálny prístup k oceňovaniu je považovaný za výpočtový nástroj (a nie realistické zobrazenie cenovej dynamiky v reálnom svete).
vii. Preukázať porozumenie Blackovho-Scholesovho modelu oceňovania derivátov:
• Vysvetliť čo znamená úplný trh.
• Vysvetliť čo znamená rizikovo neutrálne oceňovanie ekvivalentná martingálová miera.
• Odovodiť Blackovu-Scholesovu parciálnu diferenciálnu rovnicu v jej jednoduchom aj Garmanovom-Kohlhagenovom tvare.
• Predviezť ako oceniť a hedžovať jednoduchý derivátový kontrakt použitím martingálovho prístupu.
viii. Ukázať použitie Blackovho-Scholesovho modelu v oceňovaní opcií a vypočítať jednoduché príklady.
ix. Prebrať platnosť predpokladov relevantných pre Blackov-Scholesov model.
x. Popísať a použiť v jednoduchých modeloch postup, ktorý využíva oceňovanie pomocou deflátorov a preukázať jeho rovnocennosť  s rizikovo neutrálnym postupom v oceňovaní. Jednoduché modely zahŕňajú binomický a Blackov-Scholesov model.
xi. Preukázať znalosť bežne používaných výrazov pre prvé, a kde relevantné, aj pre druhé parciálne derivácie cien opcií (Greeks).

		Podnikové financie		a. Preukázať znalosť kľúčových princípov vo financiách.
i. Načrtnúť súvislosť medzi financiami a skutočnými zdrojmi a cieľmi organizácie.
ii. Načrtnúť vzťahy medzi zúčastnenými stranami v organizácií (vrátane veriteľov a investorov).
iii. Načrtnúť úlohu a pôsobenie kapitálových trhov.
iv. Načrtnúť problémy, ktoré môžu nastať pri delegovaní správy firmy (agency theory).
v. Načrtnúť teóriu maximalizácie majetku akcionárov
b. Popísať základné princípy zdaňovania fyzických a právnických osôb.
c. Prebrať faktory, ktoré by firma mala zvážiť pri rozhodovaní o vlastnej kapitálovej štruktúre a dividendovej politike.
i. Popísať vplyv, ktorý kapitálová štruktúra firmy bude mať na trhovú hodnotu firmy.
ii. Popísať vplyv zdanenia na kapitálovú štruktúru firmy.
iii. Prebrať hlavné faktory, ktoré by firma mala zvážiť pri nastavení dividendovej politiky.
iv. Prebrať alternatívne spôsoby distribúcie ziskov, ako napríklad spätný odkup.
v. Prebrať vplyv dividendovej politiky na trhovú hodnotu firmy.
d. Zadefinovať čo znamenajú náklady na kapitál spoločnosti. Prebrať ako náklady na kapitál interagujú s vlastnosťami investičných projektov firmy.
i. Popísať ako vypočítať  vážená priemerná cena kapitálu (WACC).
ii. Prebrať rôzne metódy ohodnocovania projektov.
iii. Popísať metódy bežne používané na ohodnotenie rizikových investícií vrátane pravdepodobnostných stromov, simulácií a istotného ekvivalentu.
iv. Prebrať problémy pri určovaní požadovanej miery návratnosti kapitálového projektu.

		Teória portfólia		a. Demonštrovať znalosť a pochopenie funkcie užitočnosti (úžitkovej funkcie).
i. Vysvetliť význam pojmu „funkcia užitočnosti“.
ii. Vysvetliť axiómy, ktoré sú základom teórie užitočnosti, a teóriu očakávanej užitočnosti.
iii. Vysvetliť, ako sa matematicky dajú vysvetliť nasledujúce charakteristiky spotrebiteľov a investorov v rámci funkcie užitočnosti: averzia k riziku, neutralita k riziku, vyhľadávanie rizika; klesajúca alebo stúpajúca absolútna alebo relatívna averzia voči riziku.
iv. Prebrať ekonomické vlastnosti bežne používaných funkcií užitočnosti.
v. Prebrať ako môže funkcia užitočnosti závisieť na súčasnom majetku. Prebrať funkcie užitočnosti závislé na stave.
vi. Vysvetliť koncept maximalizácie užitočnosti a následne vysvetliť klasickú teóriu spotrebiteľského výberu.
vii. Vo výpočtoch použiť bežne používané funkcie užitočnosti na porovnanie investičných príležitostí.
b. Prebrať výhody a nevýhody rozdielnych mier investičného rizika.
i. Zadefinovať rôzne miery investičného rizika, napr. rozptyl výnosov,  suma v riziku (VaR – value at risk).
ii. Prebrať ako sú miery rizika z bodu i. prepojené s druhom funkcie užitočnosti investora.
iii. Vo výpočtoch použiť hore uvedené miery rizika na porovnanie investičných príležitostí.
iv. Vysvetliť ako distribúcia výnosov a hrúbka chvostov distribúcie vplýva na hodnotenie rizika.
c. Popísať a prebrať predpoklady modernej teórie portfólia (mean-variance portfolio theory) a jej hlavných záverov.
i. Popísať a prebrať predpoklady modernej teórie portfólia.
ii. Prebrať za akých podmienok aplikácia modernej teórie portfólia vedie k výberu optimálneho portfólia.
iii. Vypočítať očakávaný výnos a riziko portólia zloženého z mnohých rizikových aktív použitím modernej teórie portfólia za predpokladu, že očakávaný výnos, rozptyl a kovariancia (korelácia) jednotlivých aktív sú dané.
iv. Vysvetliť výhody diverzifikácie použitím modernej teórie portfólia.
d. Popísať a prebrať vlastnosti jedno a viac faktorových modelov výnosov aktív.
i. Prebrať jednoindexový (single index) model výnosov aktív.
ii. Prebrať koncepty diverzifikovateľného a nediverzifikovateľného rizika.
iii. Prebrať vytváranie rôznych typov viacfaktorových modelov.
iv. Vo výpočtoch použiť jednofaktorové a viacfaktorové modely.
e. Popísať modely oceňovania aktív. Prebrať ich hlavné závery, predpoklady a obmedzenia.
i. Popísať predpoklady a hlavné závery Sharpe-Lintner-Mossin modelu oceňovania kapitálových aktív (CAPM).
ii. Prebrať obmedzenia jednoduchého CAPM modelu a niektoré pokusy o vytvorenie teórie, ktorá by obišla tieto obmedzenia.
iii. Popísať predpoklady, hlavné závery a obmedzenia Rossovho modelu teórie cenovej arbitráže (Ross arbitrage pricing theory model - APT).
iv. Použiť CAPM vo výpočtoch.				update Janka Holesova, 12/03/2017, based on request from SSA Board (email Lucia Gondarova)

		Hodnota firmy a jej meranie 		a. Ukázať ako finančné postupy môžu byť využité pri posudzovaní investičných projektov.
i. Prebrať hlavné metódy uplatniteľné pri stanovovaní životaschopnosti kapitálového projektu.
ii. Prebrať faktory, ktoré ovplyvňujú výber diskontnej sadzby pri posudzovaní projektu, vrátane:
• predpokladov a obmedzení pri použití vážených priemerných nákladov na kapitál;
• zohľadnenia investovania požičaných peňazí (gearing);
• zohľadnenia rizika.
iii. Prebrať metódy uplatniteľné pri identifikácií rizík pre rôzne typy projektov.
iv. Prediskutovať vhodné postupy pre stanovovanie pravdepodobnosti výskytu rôznych rizík pre rozličné časové rámce a finančného dopadu výskytu.
v. Prediskutovať vhodné postupy pre stanovovanie rozdelenia možných finančných následkov kapitálového projektu.
b. Načrtnúť štandardy a predpoklady pre hodnotu firmy
i. Prebrať štandard: objektívna hodnota (fair value), hodnota pre investora (investment value), vnútorná hodnota (intrinsic value)
ii. Prebrať predpoklady hodnoty ako neobmedzené trvanie podniku či predaj aktív pri likvidácií
c. Načrtnúť súčasti merania hodnoty firmy
i. Ekonomické predpoklady
ii. Finančná analýza
iii. Normalizácia finančných výkazov
iv. Rôzne prístupy k meraniu hodnoty firmy: výnosový (income), aktívový (asset), trhový (market) a postup využívajúci techniky z oceňovania opcií.
d. Prebrať výnosový prístup k meraniu hodnoty firmy
i. Prebrať výber diskontnej sadzby pomocou rôznych metód. Prediskutovať výhody a nevýhody týchto metód.
ii. Načrtnúť alternatívne spôsoby zohľadnenia rizika než pomocou diskontnej sadzby.
iii. Prediskutovať obmedzenia výnosového prístupu k určeniu hodnoty firmy.
iv. Spomenúť špecifické aplikácie vrámci poisťovníctva, ako napríklad Embedded Value.

		Klasifikácia rizika 		a. Popísať základné skupiny rizík, ktoré sú typické pre poistné odvetvie
i. Popísať kreditné riziko
ii. Popísať riziko likvidity
iii. Popísať trhové riziko
iv. Popísať operačné riziko
v. Popísať poistné riziká 
vi. Popísať ostatné riziká (politické riziko, reputačné riziko, projektové riziko, strategické riziko)
b. Popísať metódy na základe ktorých sa poisťovňa rozhoduje o príjmaní, odmietnutí, ďalšiemu postúpeniu a riadeniu rizika
c. Popísať akým spôsobom môže klasifikácia rizík napomôcť vývoju produktov

		Meranie rizika		a. Popísať bežné metódy merania rizika a ich vlastnosti a obmedzenia
i. Value at Risk (VaR)
ii. Tail Value at Risk (TVaR), stredná hodnota nadmernej škody   
iii.  Mean Excess Loss, funkcia strednej nadmernej  škody
 
iv. Teória krachu


		Diverzifikácia		a. Popísať rozdiel medzi systematickým a diverzifikovateľným rizikom
b. Určiť korelačnú maticu medzi dvoma a viacerými rizikami
c. Spôsob alokácie efektu diverzifikácie medzi poistné produkty (respektíve právne subjekty)


		
Dynamické finančné analýzy (DFA) a interné modely		a. Popísať rozdiel medzi dynamickou finančnou analýzou a analýzou scenárov
b. Vysvetliť dôvody použitia dynamických finančných analýz v neživotnom poistení a hlavné výhody tohto prístupu. Na čo môžu byť dynamické analýzy použité.
c. Popísať základnú konštrukciu DFA modelu a popísať základné riziká, ktoré je možné pomocou tohto modelu merať.
d. Uviesť základné premenné, ktoré ovplyvňujú peňažné toky a navrhnúť, ktoré je vhodné modelovať stochasticky a ktoré deterministicky
i. Stochastické modely pre ekonomické scenáre
ii. Stochastické prístupy k modelovaniu škôd – štandardných a katastrofických
iii. Stochastický prístup k modelovaniu výplaty škôd v čase				update Janka Holesova, 12/03/2017, based on request from SSA Board (email Lucia Gondarova)

		Kapitálové požiadavky		a. Zadefinovať požadovanú mieru solventnosti, skutočnú mieru solventnosti a garančný fond v prostredí Solventnosti I
b. Zadefinovať požadovanú mieru solventnosti (kapitálovú požiadavku na solventnosť) a minimálnu mieru solventnosti (minimálnu kapitálovú požiadavku) v prostredí Solventnosti II
c. Určiť štruktúru a výpočet požadovanej miery solventnosti pri použití štandardného modelu
i. Popísať spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre operačné riziko
ii. Popísať spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre riziko vyplývajúce z nehmotných aktív
iii. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre trhové riziko
iv. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre kreditné riziko
v. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – životné poistenie
vi. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – neživotné poistenie
vii. Popísať podmoduly a spôsob výpočtu kapitálovej požiadavky pre poistné riziko – zdravotné poistenie
d. Určiť vlastné zdroje v ekonomickej súvahe
i. Zadefinovať vlastné zdroje 
1. Základné vlastné zdroje
2. Doplnkové (ancillary) vlastné zdroje 
ii. Hlavné princípy v ohodnocovania aktív a pasív 
iii. Triedy vlastných zdrojov


		Podnikateľské prostredie podniku		a. Popísať štruktúru riadenia rizík a kontrol v rámci poisťovne vrátane:
i. Popisu vhodnej štruktúry pre ERM spoločnosti
ii. Preukázania vhodného prístupu adoptovania ERM v oblasti súladu s legislatívou (compliance) a systému riadenia (governance)
b. Preukázať znalosti základov legislatívneho prostredia
i. Poukázať na rolu NBS v ERM systéme
ii. Popísať  koncepty Basel II a Solventnosť II a ich princípy a prístupy vzhľadom na riadenie rizík
c. Popísať úlohu ratingových agentúr pri určovaní kvality riadenia rizík vrátane používaných kritérií

		Vyhodnotenie rizík, rizikové typy a rizikové miery 		a. Vysvetliť, čo znamenajú pojmy riziko a neistota a preukázať znalosti rôznych definícií a konceptov rizika
b. Preukázať znalosti rizikových kategórií
i. Definície a príklady pre nasledujúce typy rizík: trhové riziko, riziko úrokových mier, riziko výmenného kurzu, kreditné riziko, riziko likvidity, poistné (upisovacie) riziká, operačné riziko, legislatívne riziko, riziko vyplývajúce z dohľadu, politické riziko, riziko fungovania spoločnosti (agency risk), reputačné riziko, riziko projektov, strategické riziko, demografické riziko, morálny hazard
ii. Spôsoby kategorizovania jednotlivých rizík


		Dizajn a ocenenie produktov a služieb 		a. Identifikovať kľúčové riziká pre hlavné typy
i. produktov životného a penzijného poistenia 
ii. produktov neživotného poistenia
iii. produktov zdravotného poistenia
b. Započítanie ceny rizika do výšky poistného pomocou
i. rizikovej prirážky
ii. ceny za držanie kapitálu (cost of capital)
c. Identifikácia rizík, ktoré nemôžu byť / sú ťažko kvantifikovateľné a spôsoby ochrany poisťovne pred týmito rizikami  


		Určenie predpokladov a stanovenie scenárov		a. Popísať  spôsob stanovenia ekonomických predpokladov
i. Spôsob určovania výnosovej krivky
1. Zadefinovanie základných trhových predpokladov – kompletnosť trhu, vylúčenie arbitráže
2. Spôsoby interpolácie výnosovej krivky – Nelson – Siegel, splajny
3. Popísať pojmy „posledný likvidný bod“ a „ultimátna forwardová úroková miera“
4. Popísať princíp a použitie úpravy volatilít a cyklickej úpravy výnosovej krivky
ii. Spôsob stanovenia nákladovej a mzdovej inflácie
b.  Popísať  spôsob stanovenia neekonomických predpokladov
i. Náklady spoločnosti / nákladovosť
ii. Škodovosť, úmrtnosť
iii. Technické zmeny vplývajúce na hodnotu záväzkov poisťovne
1. Splatený stav
2. Stornovanosť
3. Opcie


		Metódy ohodnocovania rezerv a záväzkov		a. Popísať základné metódy ohodnocovania záväzkov
i. Ocenenie podľa trhu – mark to market
ii. Ocenenie pomocou modelu  - mark to model
iii. Replikačné portfólio
b. Popísať základy metódy odúročených peňažných tokov
c. Výpočet rizikovej marže pri ohodnocovaní záväzkov
i. Popísať aproximácie uvedené v legislatíve Solventnosti II
d. Popísať spôsob výpočtu rezerv neživotného poistenia (rezerva na poistné plnenie a rezerva na poistné) v prostredí ekonomickej súvahy
e. Popísať možné nedostatky pri oceňovaní pomocou modelu


		Mitigácia rizika		a. Popísať optimalizáciu rizík a spôsoby reakcie na zistenú mieru rizika
i. Prijatie rizika, zamietnutie rizika, transfer rizika, zníženie rizika
ii. Ako znížiť mieru rizika pomocou transferu rizika
iii. Ako znížiť mieru rizika bez transferu rizika
b. Popísať zaistenie ako spôsob zmierňovania poistného rizika
c. Popísať metódy zmierňovania trhového rizika pomocou finančných derivátov


		Manažment aktív a pasív (ALM)		a. Popísať úlohu ALM v riadení trhového rizika
b. Vysvetliť základné charakteristiky citlivosti aktív respektíve pasív na úroveň úrokovej miery
c. Uviesť výpočet durácie a konvexity pre rôzne typy peňažných tokov
d. Analyzovať vhodnosť tradičných metód pri neparalelnom posune výnosovej krivky
e. Popísať alternatívne metódy zabezpečovania (cash flow hedging), replikačné portfólia


		Monitorovanie rizika a expozície voči riziku		a. Uviesť základné ukazovatele, ktoré môžu vyjadriť zmenu veľkosti rizík uvedených v bode (b) b. i.
b. Popísať použitie štandardného alebo interného modelu podľa Solventnosti II ako nástroja na monitorovanie úrovne rizika
c. Popísať rámcové dokumenty spoločnosti v súvislosti s akceptáciou rizík – rizikový apetít


		Solventnosť a ziskovosť podniku a riadenie kapitálu		a. Popísať výpočet požadovanej a skutočnej miery solventnosti a miery solventnosti
b. Vysvetliť vzťah medzi rizikom a kapitálom
c. Vysvetliť dopad jednotlivých rozhodnutí poisťovne na požadovanú mieru solventnosti
i. Investičné rozhodnutia
ii. Rozhodnutia ohľadne upísania nových rizík  
1. Nové produkty
2. Vplyv diverzifikácie
iii. Zaistenie a iné techniky zmierňovania rizík
d. Vysvetliť pojmy návratnosť kapitálu, (return on equity, ROE), návratnosť kapitálu upraveného vzhľadom na riziká (return on risk adjusted capital, RORAC)


		Štandardy práce a disciplinárny poriadok		a. Odborné smernice SSA
b. Actuarial Association of Europe – European Standards of Actuarial Practice  (ESAPs) 
c. International Actuarial Association (IAA) – International Standards of Actuarial Practice (ISAPs), International Actuarial Notes (IANs)
d. Disciplinárny poriadok SSA

		Profesijné štandardy		a. Povinnosti zodpovedného aktuára podľa aktuálnych zákonov
b. Aktuárska funkcia podľa Solvency II
c. CPD systém SSA

		Profesionalizmus a etický kódex		a. Kódex aktuára SSA
b. Konflikt záujmov





Sumár

		Meno		0

		Stupeň A – Úvodné predmety				Vyhodnotenie 1		Vyhodnotenie 2



		Predmet A1 – Matematika				0		0

		Predmet A2 – Pravdepodobnosť a matematická štatistika				0		0

		Predmet A3 – Stochastické procesy a modelovanie				0		0

		Predmet A4 – Ekonómia				0		0

		Predmet A5 – Účtovníctvo a finančné výkazníctvo				0		0

		Predmet A6 – Legislatíva				0		0



		Stupeň B – Základné aktuárske predmety



		Predmet B1 – Finančná matematika				0		0

		Predmet B2 – Viacstavové modely				0		0

		Predmet B3 – Aktuárska matematika				0		0

		Predmet B4 – Teória rizika				0		0

		Predmet B5 – Investície a finančné trhy				0		0

		Predmet B6 – Kvantitatívny manažment rizika a solventnosť				0		0



		Stupeň C – Aktuárske aplikácie 



		Predmet C1 – Podnikový manažment firmy				0		0

		Predmet C2 – Profesionalizmus 				0		0

		Vyhodnotil (1) za Komisiu pre vzdelávanie SSA:

		Dátum:

		Vyhodnotil (2) za Komisiu pre vzdelávanie SSA:

		Dátum:






